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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A. y Sociedades Dependient

(GRUPO ALMIRALL)

es

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2008 2007

Importe neto de la cifra de negocios 19 902.827 792.468
Consumo de materiales 19 (280.079) (259.925)
Margen Bruto 622.748 532.543
Otros ingresos 19 153.143 124.895
Gastos de personal 19 (243.596) (207.118)
Amortizaciones 7,8y9 (63.318) (36.037)
Variacion neta de provisiones 19 4,674 (2.256)
Otros gastos de explotaciéon 19 (307.917) (277.979)
Ingresos / (Pérdidas) netos por venta de inmovilizado 19 840 121
Otros beneficios / (Pérdidas) de gestién corriente 972 131
Pérdida por deterioro del inmovilizado material, activos intangibles y fondo de comercio 8 (5.100) (10.175)
Ingresos / (Pérdidas) por valoracion de instrumentos financieros 15 1.597 (518)
Ingresos financieros 19 6.752 21.348
Gastos financieros 19 (25.105) (14.444)
Diferencias de cambio netas 19 (968) (1.359)
Resultado antes de impuestos procedente de las acti  vidades continuadas 144,722 129.152
Impuesto sobre beneficios 20 (8.585) 2.054
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Socieda  d Dominante 136.137 131.206
Beneficio por Accién (Euros) : 22

A) Béasico 0,82 0,81

B) Diluido 0,82 0,81

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria consolidada y el Anexo forman parte integrante de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A. y Sociedades Dependient es
(GRUPO ALMIRALL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (método indirecto)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2008 2007
Elujo de efectivo de las actividades continuadas
Beneficios de las actividades continuadas antes de impuestos 144.722 129.152
Amortizaciones 7,8y9 63.318 36.037
Variacion neta de provisiones no corrientes 17 771 648
Resultados de la venta de inmovilizado 19 (840) (121)
Resultados por valoracion de instrumentos financieros (1.597) 518
Ingresos financieros 19 (6.752) (21.348)
Gastos financieros 19 25.105 14.444
Diferencias de cambio 19 968 1.359
Pérdidas por deterioro de activos 8 5.100 10.175
Imputacion a resultados de ingresos diferidos 14 (10.928) (10.075)
219.867 160.789
Ajustes de las variaciones al capital circulante:
Variacion de existencias 11 322 (18.295)
Variacion en deudores comerciales y otros 12 (906) (6.845)
Variacion de acreedores comerciales 11.686 (380)
Variacion de otros activos corrientes (916) (1.190)
Variacion de otros pasivos corrientes 16 5.993 (65)
Ajustes de las variaciones de otras partidas no cor rientes:
Aplicacién a su finalidad de provisiones no corrientes 17 - (4.144)
Constitucion obligaciones de prestaciones por retiro 18 2.480 35.055
Cancelacion obligaciones de prestaciones por retiro 18 (4.631) -
Incorporacién de ingresos diferidos 14 2.000 75
16.028 4.211
Flujo de efectivo por impuestos: 20 (2.825) 14.031
Flujos netos de efectivo de las actividades de expl  otacién (1) 233.070 179.031
Elujo de efectivo por actividades de inversién
Ingresos financieros 19 6.752 21.348
Diferencias de cambio 19 (968) (1.359)
Variacion neta de los activos financieros mantenidos para la venta 10 971 8.100
Inversiones:
Fondo de comercio 7 - (227.743)
Activos intangibles 8 (5.061) (253.785)
Inmovilizado material 9 (18.623) (33.762)
Activos financieros 10 (289) (66.985)
Desinversiones:
Activos intangibles y materiales 8y9 1.228 2.018
Activos financieros 10 1.717 106.880
Variaciones del perimetro 3-b, 8,9y 10 - (85.944)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversi n (1) (14.273) (531.232)
Elujo de efectivo por actividades de financiacién
Gastos financieros 19 (25.105) (14.444)
Resultados por valoracion de instrumentos financieros 1.597 (518)
Instrumentos de patrimonio:
Variacion de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto 13 (2.182) (6.068)
Dividendos pagados 13 (52.482) (420.000)
Aumento de capital 13 - 106.727
Diferencias de conversion 13 (2.134) (1.339)
Instrumentos de pasivo:
Deudas con entidades de crédito 15 (145.237) 460.426
Otros pasivos no corrientes 16 2.878 (4.065)
Flujos netos de efectivo de actividades de financia  cién (l11) (222.665) 120.719
Variacion neta de efectivo y deméas medios equivalen  tes al efectivo (I+11+l11) (3.868) (231.482)
Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo 189.950 421.432
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pe  riodo 10 186.082 189.950

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante de los estados de flujos de efectivo consolidados

a 31 de diciembre de 2008 y 2007.




Laboratorios Almirall, S.A. y Sociedades Dependient  es

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

Actividad del Grupo

Laboratorios Almirall, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo de empresas (en adelante,
Grupo Almirall) cuyo objeto social consiste béasicamente en la compra, fabricacion,
almacenamiento, comercializacién y mediacién en la venta de especialidades y productos
farmacéuticos y de todo tipo de materias primas empleadas en la elaboracion de dichas
especialidades y productos farmacéuticos.

Asimismo, el objeto social de la Sociedad Dominante también incluye:

a) La compra, fabricacion, almacenamiento, comercializacion y mediacion en la venta de
cosméticos, productos quimicos, biotecnolégicos y de diagnéstico para uso humano,
veterinario, agroquimico y alimenticio, asi como de toda clase de utensilios,
complementos y accesorios para la industria quimica, farmacéutica y clinica.

b) La investigacion de principios y productos quimicos y farmacéuticos.

c) La compra, venta, alquileres, parcelacion y urbanizacion de solares, terrenos y fincas de
cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su
enajenacion, integramente, en forma parcial o en régimen de propiedad horizontal.

Dicho objeto social se puede desarrollar, total o parcialmente, de modo directo, por si misma o
de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones, participaciones o cualesquiera otros
derechos o intereses en sociedades u otro tipo de entidades con o sin personalidad juridica,
residentes en Espafia 0 en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o andlogas a las
incluidas en el objeto de la Sociedad Dominante

El domicilio social de la Sociedad Dominante esta situado en Ronda General Mitre 151, de
Barcelona.

Bases de presentacion de las cuentas anuales y p ___rincipios de consolidacion

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Almirall del ejercicio 2008, que se han obtenido a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes
entidades integradas en el Grupo, han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante en reunién de su Consejo de Administracién celebrada el dia 27 de febrero de 2009.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea,
teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera, consolidados, del Grupo Almirall al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.



No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008 pueden diferir de
los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de
consolidaciéon se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 9 de
mayo de 2008. Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio 2008, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad Dominante. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
prevé que estas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Normas Internacionales de informacién Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Almirall correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2008 han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002, en virtud de los cuales todas las
sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Uni6én Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman,
deben presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2005 de acuerdo con las NIIF que hubieran sido convalidadas por la Unién Europea. En Espafia,
la obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa fue,
asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre de
2003, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Las principales politicas contables y normas de valoracion adoptadas por el Grupo Almirall se
presentan en la Nota 5.

Con respecto a la aplicacion de las NIIF, las principales opciones que ha tomado el Grupo
Almirall son las siguientes:

» Presentar el balance de situacién clasificando sus elementos como corrientes y no
corrientes.

» Presentar la cuenta de resultados por naturaleza.

» Presentar el estado de cambios en el patrimonio reflejando las variaciones producidas en
todos los epigrafes.

» Presentar el estado de flujos de efectivo por el método indirecto.

* Los segmentos primarios se presentan por lineas de negocios (comercializacion mediante
red propia, comercializaciéon mediante licenciatarios y gestion corporativa y resultados no
asignados a otros segmentos). Los secundarios se presentan por zona geografica.

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

La interpretacion CINIIF 11 de la NIIF 2 “Transacciones con acciones propias y del Grupo” y la
modificacion de la NIC 39/NIIF 7-“Reclasificacion de instrumentos financieros” son efectivas por
primera vez en este ejercicio 2008. La adopcion de estas nuevas interpretaciones y
modificaciones no ha tenido ningin impacto en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.



Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian
entrado aln en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas
anuales consolidadas, o bien porque no han sido ain adoptadas por la Unién Europea:

* NIIF 8 Segmentos operativos: esta norma deroga la NIC 14. La principal novedad de la
nueva norma radica en que la NIIF 8 requiere a una entidad la adopcién del “enfoque de
la gerencia” para informar sobre el desempefio financiero de sus segmentos de negocio.
Generalmente la informacién a reportar sera aquella que la Direccion usa internamente
para evaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los recursos entre ellos.

* Revisién de la NIC 23 Costes por intereses: el principal cambio de esta nueva version
revisada de la NIC 23 es la eliminacion de la opcion del reconocimiento inmediato como
gasto de los intereses de la financiacion relacionada con activos que requieren un largo
periodo de tiempo hasta que estén listos para su uso o venta. Esta nueva norma podra
aplicarse de forma prospectiva.

* Revisién de la NIC 1 Presentacion de estados financieros: la nueva version de esta
norma tiene el propésito de mejorar la capacidad de los usuarios de estados financieros
de analizar y comparar la informacion proporcionada en los mismos. Estas mejoras
permitirAn a los usuarios de las cuentas anuales consolidadas analizar los cambios en el
patrimonio como consecuencia de transacciones con los propietarios que actdan como
tales (como dividendos y recompra de acciones) de manera separada a los cambios por
transacciones con los no propietarios (como transacciones con terceras partes o
ingresos o gastos imputados directamente al patrimonio neto). La norma revisada
proporciona la opcién de presentar partidas de ingresos y gastos y componentes de
otros ingresos totales en un estado Unico de ingresos totales con subtotales, o bien en
dos estados separados (un estado de ingresos separado seguido de un estado de
ingresos y gastos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacién cuando la entidad aplica un
cambio contable de forma retrospectiva, realiza una reformulacién o se reclasifican
partidas sobre los estados financieros emitidos previamente, asi como cambios en los
nombres de algunos estados financieros con la finalidad de reflejar su funciébn mas
claramente (por ejemplo, el balance sera denominado estado de posicion financiera).

Los impactos de esta norma seran basicamente de presentacion y desglose.

En el caso del Grupo, dado que no presenta regularmente un estado de ingresos y
gastos reconocidos, supondra la inclusion en las cuentas anuales de este nuevo estado
financiero.

* Revisién de la NIIF 3 Combinaciones de negocios y Modificacién de la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados: la emision de estas normas es consecuencia del
proyecto de convergencia de la norma internacional en lo referente a las combinaciones
de negocio con los criterios contables de Estados Unidos de América. La NIIF 3 revisada
y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en diversos aspectos
relacionados con la contabilizaciéon de las combinaciones de negocio que, en general,
ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable. Meramente a titulo de ejemplo,
puesto que los cambios son significativos, se enumeran algunos de ellos, como los
costes de adquisicién, que se llevaran a gastos frente al tratamiento actual de
considerarlos mayor coste de la combinacion; las adquisiciones por etapas, en las que
en la fecha de toma de control el adquirente revaluara su participacién previa a su valor
razonable con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias; o la existencia de la opcién
de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la adquirida, frente al tratamiento



actual Unico de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los activos
netos adquiridos. Dado que la norma tiene una aplicacion de caracter prospectivo, en
general por las combinaciones de negocios realizadas los Administradores no esperan
modificaciones significativas.

Modificaciéon de la NIIF 2 Pagos basados en acciones: la modificacion a la NIIF 2
publicada tiene basicamente por objetivo clarificar en la norma los conceptos de
condiciones para la consolidacién de los derechos (“vesting”) y las cancelaciones en los
pagos basados en acciones.

Modificacion de NIC 32 y NIC1 Instrumentos financieros con opcién de venta a su valor
razonable y obligaciones que surgen en la liquidacién: los cambios aprobados hacen
referencia a la clasificacion de determinados instrumentos financieros emitidos que,
aunque por sus caracteristicas podia llegarse a la conclusibn de que venian a
representar un interés residual en la entidad, conforme a la actual NIC32 debian
clasificarse como pasivos financieros, por tener, entre otras caracteristicas, la de ser
rescatables. Las modificaciones efectuadas permitran que algunos de estos
instrumentos financieros puedan ser clasificados como patrimonio, siempre y cuando
cumplan ciertos requisitos, entre otros, ser el instrumento mas subordinado y siempre
gue representen un interés residual en los activos netos de la entidad.

Modificaciéon NIC 39 Elementos designables como partidas cubiertas: esta modificacion
de NIC 39 pretende clarificar dos cuestiones concretas en relacion con la contabilidad de
coberturas: (a) cuando la inflaciébn puede ser un riesgo cubierto y (b) en qué casos
pueden utilizarse las opciones compradas como cobertura. En relaciéon con la cobertura
del riesgo de inflacién la modificacién establece que Unicamente podra serlo en la
medida en que sea una porcién contractualmente identificada de los flujos de efectivo a
cubrir. Respecto de las opciones s6lo su valor intrinseco podrd ser utilizado como
instrumento de cobertura, no asi el valor del tiempo.

CINIIF 12 Acuerdos de concesion de servicios: las concesiones de servicios son
acuerdos donde un gobierno u otra entidad publica concede contratos para el suministro
de servicios publicos, como pueden ser carreteras, aeropuertos, suministros de agua y
electricidad a operadores del sector privado. El control de los activos permanece en
manos publicas, pero el operador privado es el responsable de las actividades de
construccion asi como de la gestiéon y mantenimiento de las infraestructuras publicas.
CINIIF 12 establece como las entidades concesionarias deben aplicar las NIIF existentes
en la contabilizacion de los derechos y obligaciones asumidos en este tipo de acuerdos.

CINIIF 13 Programas de fidelizaciébn de clientes: la interpretacion trata sobre la
contabilidad de entidades que conceden premios de fidelidad en forma de bonos de
canjeo (mediante “puntos”, “kilbmetros”, etc.) a clientes que compran bienes o servicios.
En concreto, explica como dichas entidades deben contabilizar sus obligaciones para
proveer de manera gratuita o con descuentos bienes o servicios (concedidos a través de

“puntos”, kilbmetros”, etc.) a los clientes que canjean dichos puntos.

La interpretacion requiere a las entidades imputar parte de los ingresos de la venta inicial
a los bonos de canjeo, reconociéndolos como ingreso sélo cuando hayan cumplido con
sus obligaciones, proporcionando dichos premios o pagando a terceras partes para que
lo hagan.

CINIIF 14 NIC 19 - El limite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos
de aportaciéon y su interaccion: la CINIIF 14 proporciona una guia general sobre como
comprobar el limite existente en la NIC 19 Beneficios a Empleados sobre la cantidad del
exceso que puede reconocerse como activo. También explica como los activos o pasivos
de las pensiones pueden verse afectados cuando existe un requisito legal o contractual
minimo de financiacion, estableciendo la necesidad de registrar un pasivo adicional si la



entidad tiene obligacién contractual de realizar aportaciones adicionales al plan y su
capacidad de recuperarlos esta restringida. La interpretacion estandarizara la practica y
asegurara que las entidades reconocen un activo en relacion a un exceso de una
manera consistente.

» CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles: en esta interpretacion se aborda
el registro contable de los ingresos y gastos asociados a la construccién de inmuebles,
ayudando a clarificar cuando un acuerdo para la construccion de bienes inmuebles esti
dentro de NIC 11 Contratos de construccion o en qué casos el analisis caeria dentro del
alcance de NIC 18 Ingresos, y de este modo, en virtud de las caracteristicas del acuerdo,
cuando y como deben registrarse los ingresos.

* CINIIF 16 Cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero: se abordan
tres aspectos principales en esta interpretacion del IFRIC, uno es que no puede ser un
riesgo cubierto el existente entre la moneda funcional de la operacion extranjera y la
moneda de presentacion de la matriz, calificando Unicamente a estos efectos el riesgo
entre las monedas funcionales de ambas. También se clarifica que el instrumento de
cobertura de la inversién neta puede ser tenido por cualquier entidad dentro del grupo,
no necesariamente por la matriz de la operacién extranjera y, por Ultimo, aborda cémo
determinar las cifras a reclasificar de patrimonio a resultados cuando la operacion
extranjera se vende.

* CINIIF 17 Distribuciéon de activos no monetarios a los accionistas: esta interpretacion
aborda el tratamiento contable del reparto de activos distintos al efectivo a accionistas
(“dividendos en especie”), aunque se encuentran fuera de su alcance las distribuciones
de activos dentro del mismo grupo o entre entidades bajo control comdn. La
interpretacion aboga por registrar la obligacién al valor razonable del activo a distribuir y
registrar cualquier diferencia con el valor en libros del activo en resultados.

Los Administradores han evaluado los potenciales impactos de la aplicacion futura de estas
normas y consideran que su entrada en vigor no tendrd un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas.

¢) Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de
conformidad con las politicas descritas en la Nota 5-p.

d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las
entidades consolidadas - ratificadas posteriormente por sus Administradores - para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

» La asignacion del precio de adquisicion pagado a los activos y pasivos identificables en las
combinaciones de negocios efectuadas, asi como la valoracion de los fondos de comercio de
consolidacién derivados de las mismas (Notas 5-a, 6-gy 7).

» Lavaloracién de la recuperacion de los fondos de comercio (Notas 5-d, 6-e y 7).

» Lavida 0til de los activos intangibles y materiales (Notas 5-b y 5-c).
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» Evaluacién de la viabilidad técnica y econdmica de los proyectos de desarrollo en curso que
se encuentran capitalizados (Notas 5-b y 5-d).

» Las pérdidas por deterioro de determinados activos materiales, intangibles y fondos de
comercio que se derivan de la no recuperabilidad del valor contable registrado de dichos
activos (Nota 5-d, 6-e y 8).

» Elvalor razonable de determinados activos no cotizados.
» Evaluacién de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre (Nota 23).

» Evaluacién del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones en relacion con
acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocion de
productos (Notas 5-my 6-a).

» Estimacién de la imputacion temporal de gastos promocionales abonados por anticipado o de
naturaleza plurianual (Nota 6-f).

» Estimacién de las provisiones oportunas por insolvencias de cuentas a cobrar, devoluciones
de producto, y obsolescencia de las existencias mantenidas (Notas 5-g, 5-k y 5-h).

» Determinacion de las hipétesis precisas para la determinacion del pasivo actuarial de las
obligaciones de prestaciones por retiro en coordinacion con un experto independiente (Notas
5-1y 18).

» Estimacién del pasivo correspondiente a las retribuciones basadas en instrumentos de
patrimonio (Nota 5-t).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al
31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Principios de consolidacion y variaciones del p erimetro

a) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de Laboratorios Almirall, S.A., y de las sociedades controladas por la misma, cuyas
cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad. Conforme a lo
qgue se indica en la NIC 27, se entiende por control el poder dirigir las politicas financieras y
operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

En el proceso de consolidacion se han considerado las sociedades dependientes del Grupo
Almirall detalladas en el Anexo.

Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacién aplicable a cada una de las
sociedades que componen el Grupo Almirall ha sido el de integracion global, por tratarse de
sociedades sobre las que se mantiene participacion directa o indirecta superior al 50% y en las
gue existe un control efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de representacion y
decisién. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre
las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se

realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los
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resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la
fecha de enajenacion.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad dependiente su
patrimonio contable fuese negativo, en el balance de situacién consolidado del Grupo figuraria
con una aportacién patrimonial nula; a no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de
respaldarla financieramente.

Cuando es necesario, los estados financieros de las sociedades dependientes se ajustan con el
objetivo de que las politicas contables utilizadas sean homogéneas con las utilizadas por la
Sociedad Dominante del Grupo.

Ademas, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que pudiera
producirse como consecuencia de la incorporacion al patrimonio de la Sociedad Dominante de
los resultados y reservas generados por las sociedades dependientes, debido a que, de acuerdo
a lo dispuesto en la NIC 12 se considera que no se realizaran transferencias de reservas que
den lugar a tributaciéon adicional. Dado que la Sociedad Dominante controla el momento de la
distribucion no es probable que ello ocurra en un futuro previsible, sino que dichos resultados y
reservas se utilizaran como recursos de financiacion en cada sociedad.

En el Anexo de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes asi como la informacion
relacionada con las mismas (que incluye denominacidn, pais de constituciéon y la proporcién de
participacion de la Sociedad Dominante en su capital).

b) Variaciones del perimetro

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2008 son las
siguientes:

a) Con fecha 18 de febrero de 2008, se ha constituido la sociedad Almirall SP, Z.0.0.
mediante el desembolso por parte de Almirall International, B.V. de un importe de 16
miles de euros, cuyo objeto social es el suministro de especialidades farmacéuticas.

b) Con fecha 21 de mayo de 2008 se ha hecho efectiva la fusion por absorcién entre las
sociedades dependientes Chemol, S.A. (sociedad absorbente) y Expharm, S.A.
(sociedad absorbida), con efectos contables desde 1 de enero de 2008. En la misma
fecha, se hizo efectiva la fusion entre las sociedades dependientes Almirall, A.G.
(sociedad absorbente) y la sociedad resultante de la fusiébn anteriormente descrita,
Chemol, S.A. (sociedad absorbida), con efectos contables desde 1 de enero de 2008.
Como consecuencia de la citada variacion del perimetro no se ha puesto de manifiesto
ningun fondo de comercio ni variacién del valor de los activos y pasivos anteriormente
contabilizados por el Grupo.

c) Con fecha 19 de diciembre de 2008 se ha hecho efectiva la fusién por absorciéon entre
las sociedades dependientes Almirall SaS (sociedad absorbente) y Gilles de Suyrot
S.A.S. (sociedad absorbida), con efectos contables desde 1 de enero de 2008. Como
consecuencia de la citada variacion del perimetro no se ha puesto de manifiesto ningin
fondo de comercio ni variacién del valor de los activos y pasivos anteriormente
contabilizados por el Grupo.

La aportacion de las distintas sociedades inmersas en los movimientos de perimetro tanto en
el balance de situacion consolidado como en la cuenta de resultados no ha sido significativo.
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Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2007 fueron las
siguientes:

a)

b)

c)

Con fecha 21 de junio de 2007, la sociedad dependiente Almirall, S.A. de C.V. (sociedad
escindida) escindi6 parcialmente sus activos y pasivos, de los cuales fue beneficiaria la
sociedad de nueva creacion, Almirall de México, S.A. de C.V. (sociedad beneficiaria),
participada integramente por la anterior. A partir de dicha fecha, la sociedad beneficiaria
realiza la actividad comercial en dicho pais, mientras que la sociedad escindida centra su
actividad en la prestacion de servicios de gestion de administrativa. Como consecuencia
de la citada variacion del perimetro no se puso de manifiesto ningin fondo de comercio
ni variacion del valor de los activos y pasivos anteriormente contabilizados por el Grupo.

Con fecha 14 de julio de 2007, la Sociedad Dominante adquiri6 las acciones
correspondientes a las sociedades Hermal Kurt Herrmann GmbH & Co OHG (con base
en Alemania) y Hermal Pharma GmbH (con base en Austria, actualmente denominada
Almirall GmbH) por un total de 360,8 millones de euros. El objeto social de dichas
compafias es la compra, fabricacién, almacenamiento, comercializacién y mediacion en
la venta de especialidades farmacéuticas, asi como la investigacion de principios y
productos quimicos y farmacéuticos. La adquisicion fue efectiva a partir de 1 de
septiembre de 2007, una vez obtenida la aprobacién de las autoridades alemanas de la
competencia. Posteriormente, el Grupo ha cambié las denominaciones por las de
Almirall Hermal, GmbH y Hermal Pharma, GmbH (en adelante, de manera conjunta,
Grupo Hermal), respectivamente. Como consecuencia de dicha adquisicion se generé un
fondo de comercio de 227,7 millones de euros.

En la Nota 7 de la memoria se detalla la asignacion del importe global de la
contraprestacion entregada a los activos y pasivos identificados de las sociedades
adquiridas, asi como el fondo de comercio resultante.

A continuacién se detalla la aportacion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2007 de las citadas sociedades incorporadas al perimetro:

Miles de Euros

Ingreso/(Gasto)
Importe neto de la cifra de negocios 24.864
Aprovisionamientos (11.492)
Otros ingresos 2.572
Gastos de personal (9.489)
Amortizaciones (7.072)
Variacion neta de provisiones 751
Otros gastos de explotaciéon (7.618)
Ingresos financieros 194
Otros beneficios de gestion corriente 564
Impuesto sobre beneficios 2.284
Total (4.442)

En caso de que dichas sociedades se hubieran

incorporado

al perimetro de

consolidacién con fecha 1 de enero de 2007, el importe neto de la cifra de negocios del
ejercicio 2007 del Grupo se habria incrementado en 56,7 millones de euros.

Con fecha 31 de octubre de 2007, el Grupo constituy6 una filial en el Reino Unido cuya
denominacion social es Almirall Limited. El objeto social de esta sociedad es la compra,
almacenamiento, comercializacibn y mediacion en la venta de especialidades
farmacéuticas.
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d) Durante el ejercicio 2007 el Grupo enajené las participaciones que poseia en la sociedad
Alpro Cartera SICAV, S.A. por un importe de 64,4 millones de euros. La venta de dichas
participaciones aporté un resultado de 0,6 millones de euros de beneficio en el ejercicio
2007.

e) Durante el ejercicio 2007 el Grupo liquid6 las participaciones que poseia en la sociedad
Almochem, S.L., sin tener un impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

4. Distribucion del resultado de la Sociedad Domina nte

Las propuestas de distribucion de resultados incluidas en las cuentas anuales de la Sociedad
Dominante para los ejercicios 2008 y 2007 son las siguientes:

Miles de Euros
2008 2007
Bases de repartc
Beneficio del ejercicio 158.015 201.230
Distribucion:
A reserva legal - 192
A reservas voluntarias 105.533 148.556
A dividendos 52.482 52.482
Total 158.015 201.230

5. Normas de valoraciéon

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), segin han sido aprobadas por la Uni6n
Europea de conformidad con la Ley 62/2003 de 30 de diciembre.

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las presentes cuentas
anuales consolidadas, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Uni6n Europea, asi como por las interpretaciones
en vigor en el momento de realizar dichas cuentas anuales han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en las combinaciones de negocio representa el exceso del coste
de adquisicion sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos
identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la fecha de la
combinacion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en
la fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente forma:

= Si son asighables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de
mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores netos contables con los que figuran
en sus balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos
activos (pasivos) del Grupo: amortizacién, devengo, etc.
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= Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente
en el balance de situaciéon consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisicion pueda determinarse fiablemente.

= Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una
0 mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su
coste de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto
registrado al 31 de diciembre de 2003. En ambos casos, al menos con ocasion de cada cierre
contable, y con antelacion si existen indicios al respecto, se procede a estimar si se ha producido
en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento utilizdndose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del inmovilizado material, activos intangibles y
fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, puesto que tal y como
establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son objeto de amortizacion. Las pérdidas por
deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior (Nota 5-
d).

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacion de los
beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

b) Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion (separada o a
través de una combinacién de negocios) o produccioén y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
qgue hayan experimentado.

Pueden ser de “vida util indefinida“ - cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual
se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de
“vida 0til definida®, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre
contable, las entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas Gtiles remanentes con objeto
de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan en funcién de la misma, aplicAndose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y, bdsicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de
la vida atil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaj
anua
Propiedad industri 8,33%6-20%
Aplicaciones informatice 33%

En ambos casos, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro,
utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del inmovilizado material,
activos intangibles y fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (Nota 5-d).
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Investigacién y desarrollo-
a) Desarrollos internos

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en
que se incurren.

Los gastos incurridos internamente como consecuencia del desarrollo de nuevos
farmacos por el Grupo Unicamente se reconocen como activos si se cumplen o se puede
demostrar todas las condiciones indicadas a continuacion:

I.  Técnicamente es posible completar la produccién del farmaco de forma que
pueda estar disponible para su utilizacién o su venta.

Il. Existe intencién de completar el desarrollo del farmaco en cuestién para usarlo o
venderlo.

lll. Se dispone de capacidad para utilizar o vender el mismo.

IV. El activo va a generar beneficios econémicos en el futuro. Entre otras cosas, se
puede demostrar la existencia de un mercado para el farmaco que genere el
desarrollo o para el desarrollo en si, o bien, en el caso de que vaya a ser
utilizado internamente, la utilidad del desarrollo para el Grupo.

V. La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el farmaco resultante del
desarrollo en curso.

VI. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al citado
desarrollo hasta su finalizacion.

El desarrollo de nuevos farmacos se encuentra sometido a un elevado grado de
incertidumbre como consecuencia del dilatado periodo de maduracion de los mismos
(normalmente plurianual) y de los resultados técnicos que se vayan obteniendo en las
distintas fases de ensayo por las que pasa el mencionado desarrollo. En cada una de las
distintas fases por las que transcurre el mencionado desarrollo puede ser preciso el
abandono del mismo, bien sea por no satisfacer estandares médicos y regulatorios, bien
por no satisfacer umbrales de rentabilidad. Por dichos motivos, el Grupo sélo considera
superada la citada incertidumbre una vez que el producto desarrollado se encuentra
aprobado por las autoridades competentes en un mercado de referencia. Es, a partir de
dicho momento, cuando el Grupo considera satisfechas las condiciones para la
capitalizacion de gastos de desarrollo, siendo los mismos, normalmente, no
significativos.

b) Adquisicién separada

La adquisicion separada o a través de una combinacién de negocios de un proyecto de
investigacion o desarrollo en curso se capitaliza en todo caso, conforme a lo dispuesto
en el parrafo 25 de la NIC 38, dado que el precio pagado por la adquisicion refleja las
expectativas sobre la probabilidad de que los beneficios econémicos futuros del activo
sean aprovechados por el Grupo; esto es, el precio pagado refleja la probabilidad de
éxito del citado proyecto.

Los costes de desarrollo con una vida Util finita que se capitalizan se amortizan desde el inicio de

la produccién comercial del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera que
generen beneficios.
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Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un
activo en un ejercicio posterior.

Propiedad industrial-

Las patentes, marcas Yy licencias de produccion, comercializacién y/o distribucion de productos
se registran inicialmente a su precio de adquisicién (separada o a través de una combinacién de
negocios) y se amortizan a lo largo de las vidas Utiles estimadas de los productos a que se
refieren (normalmente, un método lineal), con el limite, en su caso, de la duracién de los
acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados periodos no suelen exceder los 12 afios.

El precio de adquisicion de las licencias adquiridas a terceros incluye las pérdidas y ganancias
asociadas a las coberturas de flujo de efectivo relacionadas con variaciones del tipo de cambio
establecidas para su adquisicion (Notas 5-j y 13).

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad econdémica se
imputan integramente a los resultados del ejercicio en que se tenga constancia de este hecho.

Aplicaciones informaticas-

El Grupo registra en esta cuenta la adquisicion de programas de ordenador, incluidos los costes
de desarrollo de paginas web. Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se
registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
incurren.

Las aplicaciones informéticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia
fisica, incorporando, por tanto, elementos tangibles e intangibles. Estos activos se reconoceran
como activo material en el caso de que formen parte integral del activo material vinculado siendo
indispensables para su funcionamiento.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de tres
afios desde la entrada en explotacién de cada aplicacion.

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste (determinado a través de una
adquisicion separada o mediante una combinaciéon de negocios) actualizado, en el caso de las
sociedades espafiolas, de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra
el Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 9).

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Util del bien
objeto, o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finalizado
el correspondiente periodo de desarrollo.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion determinados en funcién de los afios de la vida atil estimada,
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida 0til indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién. Las vidas utiles
promedio de los distintos elementos se detallan a continuacion:

Afos de vide
atil
Construccione 33-5C
Instalaciones técnicas y maquin. 8-12
Mobiliario y equipo de laborator 6-1C
Equipos para procesos de informai 4-6
Elementos de transpo 5-6,2¢

Ciertos elementos del activo se amortizan de acuerdo al método degresivo, consistente en la
aplicacién de un porcentaje constante sobre el valor pendiente de amortizacioén. Dicho porcentaje
se determina en funcién de los afios de vida Util estimados y de un coeficiente fijado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. De haberse aplicado coeficientes lineales, el efecto en las reservas
y en el resultado de los ejercicios 2008 y 2007 no seria significativo.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el importe de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de resultados.

d) Deterioro de valor de activos materiales, intang  ibles y fondos de comercio

En la fecha de cada balance de situacién, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales, intangibles y fondos de comercio para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Los activos intangibles con una vida
util indefinida o aquéllos en los que no se ha iniciado la amortizacién son sometidos a prueba de
deterioro de valor al menos al cierre de cada ejercicio anual y, en todo caso, con antelacion a
dicho cierre si existen indicios al respecto.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a
su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, hasta dicho limite.
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Para el caso del fondo de comercio, el andlisis de deterioro, que se efectlia con la periodicidad
descrita en la Nota 5-a, se realiza en tres pasos: En primer lugar se evalla el valor recuperable
del fondo de comercio asignado especificamente a unidades generadoras de efectivo (en caso
de ser posible). En segundo lugar, se evalla la pérdida asignable a los elementos de activo
incluidos en la unidad generadora de efectivo, registrandose, en su caso, el pertinente deterioro
sobre los mismos de acuerdo a lo anteriormente descrito. Posteriormente, se procede a evaluar
el valor recuperable del fondo de comercio no asignado, incorporando todas las unidades
generadoras de efectivo asociadas. En caso de ser preciso el reconocimiento de pérdida por
deterioro del fondo de comercio, ésta no es reversible (Nota 5-a).

La metodologia utilizada por Grupo Almirall para la realizacion del test de deterioro del fondo de
comercio originado como consecuencia de la toma de control de Almirall Hermal, GmbH (Nota 7)
se basa, basicamente, en proyecciones financieras que cubren un horizonte temporal finito de
cuatro afios, estimando una renta perpetua para los siguientes ejercicios. Las proyecciones
estan basadas en hipétesis razonables y fundamentadas.

Las principales hipdtesis utilizadas en los test de deterioro del ejercicio 2008 han sido las
siguientes:

2008
Tasede descuento de flL 8%-9,5%
Tasa de crecimiento de la renta perp 0%

e) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos se clasifican como operativos cuando cumplen las condiciones establecidas
en la NIC 17, es decir, cuando la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los
riesgos y beneficios que recaen sobre el bien, son atribuibles al arrendador, contabilizdndose los
gastos correspondientes en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

f)  Activos no corrientes clasificados como mantenid 0s para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al
menor importe entre el que figuran en libros y el valor razonable menos el coste de venta.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se
recupera a través de una operacién de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

En los ejercicios 2008 y 2007 el Grupo no poseia activos no corrientes mantenidos para la venta
por importes significativos.

g) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccion, o al valor neto de realizacién, el
menor. El coste de produccién incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes
de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacién aplicables, incluyéndose también
los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacién del precio de adquisicion.
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El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto de
realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

El Grupo realiza una evaluacién del valor neto de realizaciéon de las existencias al final del
ejercicio dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando
las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la provision.

h) Clientes por ventas y prestacion de servicios

Los saldos de clientes son registrados por su valor nominal. En cada cierre se determina su valor
recuperable, de modo que se minoran, en su caso, por las correcciones que permiten cubrir los
saldos en los que concurran circunstancias que permitan razonablemente su calificacibn como
de dudoso cobro.

i) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance de situaciéon del Grupo cuando el
Grupo se convierte en una de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento.

En los ejercicios 2008 y 2007 el Grupo ha aplicado a sus instrumentos financieros las normas de
valoracion que se indican a continuacion:

Activos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion, incluyendo los costes
de la operacion.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

1. Préstamos y cuentas por cobrar generados por el Grupo: activos financieros originados
por las sociedades del Grupo a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios
directamente a un deudor. Se valoran a coste amortizado utilizando el tipo de interés
efectivo.

2. Activos financieros mantenidos a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo
manifiesta su intencién y su capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de
su compra hasta la de su vencimiento. No incluye préstamos y cuentas por cobrar
originados por el Grupo. Se valoran a coste amortizado utilizando el tipo de interés
efectivo.

3. Activos financieros para negociacion: son aquellos adquiridos por el Grupo con el
objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus
precios o con las diferencias existentes entre sus precios de compra y venta. Este
epigrafe incluye también los derivados financieros que no se consideren de cobertura
contable.

4. Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se
mantienen con propdsito de negociacion, no calificados como inversién a vencimiento y
los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas y multigrupo.
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Los activos financieros para negociacién y disponibles para la venta se valoran a su “valor
razonable” en las fechas de valoracién posterior. En el caso de los activos financieros para
negociacion, los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable
se incluyen en los resultados netos del ejercicio. En cuanto a los activos financieros disponibles
para la venta, los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable
se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajena o se determine
que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas
acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados netos
del periodo.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos
a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo
de interés. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado
no puede ser medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicion.

Las sociedades del Grupo presentan los depdésitos y fianzas al coste de adquisicion y/o importes
entregados.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Provisiones” dentro del epigrafe de “Activos financieros” (Nota 10).

Pasivos financieros-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan
segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo
y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo
en que se producen.

Los préstamos a tipo de interés bonificado o nulo son formas de ayuda gubernamental. El
registro contable de dichos préstamos otorgados con posterioridad a 31 de diciembre de 2007 se
realiza atendiendo al valor razonable de la financiacion recibida y las diferencias surgidas entre
dicho valor y el valor nominal de la financiacion recibida son tratados de acuerdo a lo descrito en
el apartado II).

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor
nominal.

Clasificacion de activos y pasivos financieros entre corriente y no corriente-

En los balances de situacion consolidados adjuntos, los activos y los pasivos financieros se
clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento
igual o inferior a doce meses a contar desde la fecha del balance de situacibn y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a

largo plazo esté asegurada a discrecién del Grupo, mediante pdélizas de crédito disponibles a
largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.
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j) Instrumentos financieros derivados y contabiliza cién de coberturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de cambio, por la
comercializacion de productos a través de licenciatarios en paises con moneda distinta al euro, y
de tipo de interés, por el endeudamiento con entidades bancarias que mantiene la Sociedad
Dominante. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados,
con la finalidad de cobertura de tipo de interés, y tipo de cambio (Nota 15), fundamentalmente
IRS (Interest Rate Swap) y “Collars” de tipo de interés y “Forwards” de tipo de cambio. No se
utilizan instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

El Grupo Almirall ha optado por la designacién de dichos instrumentos, siempre que sea posible
(cumplan con los requisitos impuestos por la NIC 39) como instrumentos de cobertura en
Relaciones de Cobertura. Para que un derivado financiero se considere de cobertura “contable”,
segun la NIC39, Grupo Almirall necesariamente tiene que cubrir uno de los siguientes tres tipos
de riesgo:

1. De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en precio, el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir
(“cobertura de valores razonables”).

2. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables que prevea
llevar a cabo una entidad (“cobertura de flujos de efectivo”).

3. La inversién neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero”).

Asimismo, tiene que eliminar eficazmente el riesgo inherente al elemento o posiciéon cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura y tiene que haberse documentado adecuadamente
qgue la contratacién del derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura
de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa
cobertura eficaz.

Segun la NIC 39, todo instrumento financiero deberd reconocerse como activo o pasivo en el
balance, por su valor razonable, y los cambios de éste, se deberdn imputar en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio, excepto en los casos en que, optando por la “contabilidad de
coberturas”, la parte efectiva de la relacion de cobertura debiera registrarse en Patrimonio Neto
(coberturas de Flujo de Efectivo y de Inversién Neta en Filial Extranjera).

La contabilizacién de coberturas, de considerarse como tal, es interrumpida cuando el
instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios
para la contabilizacion de coberturas. Cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente
al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro
del patrimonio neto hasta que se produzca la operaciéon prevista. Cuando no se espera que se
produzca la operacibn que estid siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas
acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del
periodo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 Grupo Almirall ha designado algunos de estos instrumentos
financieros derivados como “coberturas contables”, registrando sus cambios de valor razonable,
al ser coberturas de flujos de efectivo, en Patrimonio Neto, por su parte efectiva. El resto de los
derivados contratados por Grupo Almirall, que no cumplian plenamente todos los requisitos
indicados anteriormente para poder ser calificados como de cobertura de acuerdo con las NIIF,
registran sus variaciones del valor razonable en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
en el epigrafe de “Ingresos/ (Pérdidas) por valoracién de instrumentos financieros”.
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k) Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus respectivos
Administradores diferencian entre:

» Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
salidas de recursos financieros, concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes, al no proceder de una combinacién de
negocios, no se reconocen y se detallan en la Nota 23.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar los riesgos especificos y probables para los cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos
riesgos desaparecen o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al cierre del ejercicio 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual
de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden
gue las provisiones constituidas son suficientes y que la conclusiéon de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto adicional significativo en las cuentas anuales de los
ejercicios en los que finalicen (Nota 17).

Provision por devoluciones de producto-

Las provisiones por devoluciones de producto se reconocen en la fecha de la venta de los
productos pertinentes para cubrir las pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro
como consecuencia de ventas realizadas en el ejercicio actual y afios anteriores, segun la mejor
estimacion del gasto realizada por los Administradores y necesaria para liquidar el pasivo del
Grupo. Dicha estimacién es efectuada sobre la base de la experiencia histérica adquirida por el
Grupo en la devolucién de productos en ejercicios anteriores.

Dado que una parte muy significativa de estas devoluciones se producird en un plazo superior a
doce meses, se ha clasificado como no corriente.

[) Coste de las prestaciones por retiro (o retribuc  iones post-empleo)

Las sociedades del Grupo Almirall, S.A.S., Almirall Sofotec, GmbH, asi como las sociedades
integrantes de Grupo Hermal, Almirall Hermal, Gmbh y Almirall, GmbH (anteriormente
denominada Hermal Pharma, GmbH), mantienen obligaciones por prestaciones por retiro (o
retribuciones post-empleo). Las obligaciones de Grupo Almirall S.A.S. y Almirall Sofotec, GmbH
no son significativas en relacién con las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Al respecto de las obligaciones asumidas por Grupo Hermal éstas se articulan mediante dos
planes de prestacion definida, un plan de aportacién definida con contribuciones del empleador y
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dos planes de aportacion definida con contribuciones del empleado.

En relacion con los planes de prestacion definida las contingencias cubiertas son la jubilacion y
sus derivadas (viudedad y orfandad) asi como los riesgos de la vida activa, fallecimiento e
incapacidad, a aquellos empleados con antigiiedad anterior al 30 de junio de 2002 y consisten en
una pension determinada, basicamente, sobre el salario pensionable. EI compromiso asumido se
encuentra en un fondo interno, con su correspondiente provision de acuerdo a lo descrito en la
Nota 18.

La determinacion del importe de los compromisos asumidos ha sido determinado aplicando los
siguientes criterios:

» Método de célculo: el método de célculo utilizado en las valoraciones actuariales ha sido
el de ‘acreditacion proporcional afio a afio’. El valor de las obligaciones por pensiones se
ha calculado sobre la base del valor actual de las prestaciones comprometidas y
teniendo en cuenta el nimero de afios que el personal ha prestado servicio y los que
restan hasta la fecha de su jubilacién.

» Hipdtesis actuariales: las principales hip6tesis usadas para el célculo de la valoracion
actuarial de dichos compromisos han sido las siguientes:

Almirall Almirall
Hermal, Sofotec, | Almirall,
GmbH GmbH S.AS.

Heubeck | Heubeck | TD 2003-

Tablas mortalidad 2005G 2005G 2005
Tasa de descuento 6,209 6,20% 5,00P0
Tasa de incremento salarial 3,50% 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de la prestacion 2,000 2,00% 099,0
Tasa de rotacion 3,00% 0,009 15,42%
Edad de jubilacion 63 65 60

» La politica contable seguida para el reconocimiento de las pérdidas y ganancias
actuariales ha sido contra patrimonio.

Por su parte, los planes de aportacion definida dan cobertura a contingencias analogas a los
planes de prestacion definida anteriormente descritos a la totalidad de empleados. Las
aportaciones realizadas se efectian a entidades no vinculadas, tales como entidades
aseguradoras, habiendo ascendido el importe reconocido como gasto en el ejercicio 2008 y 2007
a 194 y 99 miles de euros, aproximada y respectivamente.

Il) Subvenciones oficiales (Ingresos diferidos)
Las subvenciones oficiales destinadas a cubrir gastos corrientes se reconocen como ingresos
una vez cumplidas todas sus condiciones y en los periodos en que compensan los costes

relacionados y se deducen en la presentacion del gasto correspondiente.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran ingresos
diferidos y se llevan a resultados a lo largo de las vidas Utiles previstas de los activos pertinentes.
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funciéon de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF, el Grupo
registra los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de
bienes se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta
exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo
financiero del importe en libros neto de dicho activo.

El resultado obtenido por dividendos de inversiones no consolidadas se reconoce en el momento
en el que los accionistas tengan el derecho de recibir el pago de los mismos, es decir, en el
momento en que las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades participadas aprueban
su distribucion.

Registro de operaciones de licencia, co-desarrollo, co-promocidn y otras operaciones anélogas-

Las sociedades del Grupo registran los ingresos percibidos en concepto de cesion de licencias
de productos, co-desarrollo, co-promocién y otras operaciones anélogas en funcién de la
naturaleza econémica de los contratos correspondientes. Dichos acuerdos generalmente
incluyen multiples elementos y los ingresos asociados a los mismos deben correlacionarse con
los costes y las contrapartidas a satisfacer por el Grupo. En el momento de evaluar el tratamiento
contable de dichas operaciones los Administradores del Grupo someten a consideracion los
siguientes aspectos:

» El fondo econémico de la operacion.

* Naturaleza de los elementos objeto de la transaccion (desembolsos, permutas de
activos, etc.),

» La valoracion y distribuciéon conforme al valor razonable de cada uno de los elementos
de las contraprestaciones.

» Transferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes y asuncién de obligaciones futuras.

Como principio general, si la contraprestaciéon recibida tiene caracter no reembolsable,
corresponde a la compensacion de costes realizados con anterioridad a la firma del contrato, no
existen obligaciones futuras relevantes asumidas por el Grupo en condiciones distintas a las de
mercado y se transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al activo, la
transaccion se considera ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas
circunstancias, el cobro se registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de los
compromisos establecidos, la vida restante del producto o el periodo que resulte aplicable en
funcion de las circunstancias concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos
técnicos o regulatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboracion con terceros, se
reconocen como ingreso conforme a las mismas pautas detalladas en el criterio de
reconocimiento de ingresos de las contraprestaciones iniciales indicadas anteriormente.
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Las contraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a
resultados en el epigrafe “Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

n) Impuesto sobre beneficios; activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espafiol y los impuestos de naturaleza similar
aplicables a las entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados
se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Laboratorios Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacién de Consolidacion Fiscal segun el Capitulo VII del Titulo VIl del Real Decreto
Legislativo 4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios
2008 y 2007 son: Laboratorios Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L. (anteriormente
denominada Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L.), Laboratorio Temis Farma, S.L.
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L.,
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios Miralfarma,
S.L., Alprofarma, S.L., Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L., Ranke
Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En
consecuencia, el gasto por impuesto sobre sociedades consolidado recoge aquellas ventajas
derivadas del aprovechamiento de bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
aplicacién que no hubieran sido registradas en caso de tributacién individual de las sociedades
gue conforman el citado grupo fiscal.

El impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio y la variacién en los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del
ejercicio. La base imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados
porque excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios
y excluye ademés partidas que nunca lo son. El pasivo del Grupo en concepto de impuestos
corrientes se calcula utilizando tipos fiscales que han sido aprobados o practicamente aprobados
en la fecha del balance de situacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
gue corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificados con diferencias temporarias sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto

activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.
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0) Operaciones discontinuadas

Una operacion interrumpida o discontinuada es una linea de negocio que se ha decidido
abandonar y/o enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacién financiera.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las operaciones discontinuadas y los activos no
corrientes mantenidos para la venta se presentan separadamente en el balance y en la cuenta
de resultados.

En este sentido, el Grupo Unicamente segrega informacion referente a operaciones
discontinuadas cuando las mismas son significativas.

p)  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

La conversion a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases
consecutivas:

1) Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales:

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se
registran inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus
monedas funcionales resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en
gue se realizan las operaciones. Posteriormente, y a efectos de su presentacion en sus
cuentas anuales individuales, las entidades consolidadas convierten los saldos en
monedas extranjeras a sus monedas funcionales utilizando los tipos de cambio al cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran con cargo y/o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

2) Conversién a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales de las filiales
cuya moneda funcional no es el euro.

Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional
es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

» Los activos y pasivos, por aplicacién de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.

* Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios
del ejercicio.

» El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el apartado de “Diferencias
de conversion” del Patrimonio Neto. Dichas diferencias de conversién se reconocen como
ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversion. Adicionalmente, en
relacion con las diferencias de cambio con respecto a la moneda funcional del Grupo, el euro,
generadas por las filiales cuya moneda funcional no es el euro, las mismas son eliminadas en el
proceso de consolidacion con contrapartida el epigrafe “Diferencias de conversién” del balance
de situacioén consolidado adjunto.
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g) Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de las sociedades del Grupo Almirall, cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente
incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura de las operaciones del Grupo.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de
adquisicion o coste de produccion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales
entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las sociedades amortizan dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los afios
de vida util restante estimada de los diferentes elementos.

r)  Beneficios por accion

El beneficio basico por accidon se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante dicho periodo, sin incluir el namero medio de acciones de la sociedad
dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a las acciones ordinarias ajustado por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutorio y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
qgue serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se considera que la conversion tiene lugar
al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si
éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.

s) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

» Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

» Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

t) Sistemas de retribucion referenciada a la cotiza  cion de la accién

En fecha 14 de febrero de 2008, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprob6
en beneficio de determinados Directivos, un Plan de retribucion variable a largo plazo
referenciado al valor de las acciones de la Empresa o “Stock Equivalent Units Plan” (en adelante
el Plan) que resulté ratificado por su Junta General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2008.
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En el marco del Plan, la Sociedad Dominante se compromete frente al Directivo a concederle
una retribucion variable a largo plazo referenciada al valor de las acciones de la Sociedad
Dominante, siempre que se cumplan determinados requisitos y condiciones, y liquidado en
efectivo. El pasivo, calculado de acuerdo a lo descrito en la NIIF 2, no es significativo a 31 de
diciembre 2008.

Juicios y estimaciones contables criticas

a) Reconocimiento de ingresos

Parte de los ingresos generados por el Grupo proceden de la cesién a terceros del uso de
licencias sobre productos desarrollados por el Grupo Almirall o del acceso a terceros de
productos en desarrollo (generalmente a través de un co-desarrollo). Los acuerdos que sirven de
base para dichas cesiones o0 accesos suelen tener una naturaleza compleja e incluir elementos
tales como:

» Cobros iniciales no reembolsables

» Cobros por la consecucién de determinados hitos (de desarrollo, comerciales, etc.)

* Royalties

» Determinacion del precio de suministro futuro entre las partes del producto en cuestion

Es preciso un analisis detallado de cada uno de los componentes del citado acuerdo y de éste en
su conjunto a efectos de determinar una adecuada imputacion a resultados de cada uno de los
elementos del mismo.

En este sentido, el Grupo firmé en 2003 un contrato de venta de los derechos de distribucion de
un producto con un tercero (Ortho McNeill, filial del grupo Johnson&Johnson) por medio del cual
se recibia un importe inicial no reembolsable y se fijaban las condiciones que habrian de regir la
relacion comercial posterior entre las partes durante la vida util del citado producto. Dicho
importe inicial fue considerado ingreso de ejercicios anteriores conforme a las siguientes
premisas:

» Se trataba de un importe no reembolsable en caso alguno.

» El importe recibido por el Grupo obedecia a los gastos de investigacion y desarrollo
llevados a cabo con anterioridad por el Grupo, asi como a los costes efectuados para la
obtencidn de la aprobacion del farmaco por parte de las autoridades norteamericanas.

* El importe recibido por el Grupo representaba, aproximadamente, una parte no
significativa del volumen total de ingresos esperados por el acuerdo.

» El precio de suministro futuro de principio activo establecido entre el Grupo y Ortho
McNeil se encuentra en condiciones de mercado.

Adicionalmente, el acuerdo alcanzado incluia el cobro de 15 y 10 millones de euros por la
finalizacion y éxito, respectivamente, de dos estudios pediétricos relacionados con el citado
producto. Con fecha 19 de diciembre de 2007 se renegociaron dichas condiciones, sustituyendo
los mencionados cobros a cambio de un cobro Gnico de 17 millones de euros por la finalizacién
de dichos estudios. Durante el presente ejercicio 2008 el Grupo ha percibido dicho importe al
darse cumplimiento de los hitos establecidos en el acuerdo. El Grupo ha procedido a imputar 16
millones de euros de dicho importe en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2008,
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dado que el importe restante se encuentra relacionado con la disminucién de los precios de
suministro futuro de principio activo sobre los acordados inicialmente con el tercero.

Operacion con Forest Laboratories

Con fecha 6 de abril de 2006, el Grupo firmé un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories
Holdings Ltd., filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventualmente, comercializar
y distribuir conjuntamente un producto para el tratamiento de la Enfermedad Pulmonar
Obstructiva Croénica (“EPOC”), cuyo principio activo es el bromuro de aclidinio y que se
encuentra en Fase Ill de desarrollo.

En base a dicho acuerdo, el Grupo concedi6 al citado tercero un derecho en exclusiva para la
eventual futura comercializacion del citado producto y sus combinaciones en el mercado
estadounidense. Como parte de la contraprestacion por dicho derecho en exclusiva, las partes
del citado acuerdo (el Grupo y Forest Laboratories Holdings, Ltd) se comprometieron a soportar
conjuntamente, con efectos desde el inicio del ejercicio 2006, los costes de desarrollo de cada
una de las aplicaciones terapéuticas previstas, de modo que el tercero ha de sufragar el 60% de
los costes de desarrollo.

En el citado acuerdo se establecian otras obligaciones para el Grupo relacionadas con el
eventual suministro tanto del principio activo del producto, como del dispositivo inhalador
necesario para la aplicaciéon del producto final, por las que el Grupo obtendrd otras
compensaciones.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, el Grupo obtuvo, ademdas, un importe no
reembolsable de 60 milones de ddlares (48,7 milones de euros, aproximadamente, en el
momento del cobro), y mantiene el derecho al cobro de determinadas cantidades en concepto de
logro de hitos (“milestones”) relacionados con el desarrollo y eventual comercializacién del citado
producto (Nota 23).

El importe cobrado inicialmente se considerd un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

» El Grupo tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su contribucién en el
desarrollo del producto.

* Los eventuales cobros futuros (excepciéon hecha del resarcimiento de los costes de
desarrollo al 60%), relacionados con la consecucion de hitos de desarrollo o ventas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

» El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez
considerados tanto royalties como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de
mercado.

La imputacién a resultados del citado ingreso diferido seré efectuada linealmente a lo largo del
periodo estimado de duracion de la fase de desarrollo, la cual esta prevista que concluya, segin
las estimaciones del Grupo, en el ejercicio 2011. Se estima que dicha distribuciéon temporal no
difiere significativamente de la que resultaria de aplicar un criterio de proporcionalidad en funcién
del importe de los costes de desarrollo estimados hasta el ejercicio 2011.

Una distinta consideracion de las premisas establecidas o de las estimaciones asumidas podria

dar lugar a modificaciones en la imputacién temporal a resultados del importe no reembolsable
cobrado inicialmente (Notas 14 y 19).

b) Valoracion de activos intangibles

Operacion con Meda Pharma GmbH & Co KG.
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Durante el ejercicio 2006, el Grupo adquirié6 de un tercero (Meda Pharma GmbH & Co KG.), por
un importe de 25 millones de euros, una serie de activos intangibles relacionados con la
propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el campo inhalatorio que habran de
ser utilizados, principalmente, en el desarrollo de un dispositivo inhalador que se pretende utilizar
como soporte en la administracion de uno de los principales productos que el Grupo tiene en
fase de desarrollo (Nota 8). Parte de los citados activos intangibles (patentes) constituyen el
derecho de propiedad intelectual sobre un dispositivo inhalador (“Novolizer”) actualmente
utilizado como soporte en la administracion de farmacos comercializados por el citado tercero,
habiéndose reservado éste el uso exclusivo y gratuito a perpetuidad del inhalador para la
produccién y comercializacion de dichos farmacos.

Dado que la obtencion de rentabilidad sobre la citada propiedad intelectual actualmente sélo se
obtiene por medio de la venta de farmacos sobre los cuales el Grupo no obtiene beneficio alguno
y que el Grupo ha adquirido dicha propiedad intelectual como base de un proceso de desarrollo,
la garantia de recuperacion del coste sufragado por el Grupo y que se encuentra activado al
cierre de los ejercicios 2008 y 2007 ha sido estimada considerando un uso alternativo de la
misma. En este sentido, el Grupo considera que el importe que podria obtenerse en caso de una
eventual enajenacion a cualquier compafiia farmacéutica de los intangibles adquiridos (caso de
gue bien, el desarrollo del dispositivo inhalador en curso, bien el desarrollo del farmaco en curso
al que ha de servir como soporte en el suministro de dosis no llegaran a buen fin), no implicaria,
en caso alguno, un quebranto patrimonial significativo.

Una reduccién del valor estimado de mercado de la propiedad intelectual citada podria dar lugar
a una distinta consideracion del coste por el que ésta se encuentra contabilizada.

Adquisicién de desarrollos en curso

En el mes de noviembre de 2005 el Grupo obtuvo derechos de comercializacién sobre un
producto en fase de desarrollo que cumple las caracteristicas para su activacion en el momento
inicial bajo NIIF (Nota 5-b). Dicho activo ser4 amortizado en funcién de la vida atil del producto al
que se refiere a partir del momento en el que el mismo sea comercializable. En el cierre de cada
ejercicio contable, el Grupo se encarga de evaluar la recuperabilidad de dicho activo a través de
la generacion de flujos de caja positivos en el futuro conforme a las mejores estimaciones de los
responsables técnicos y financieros del Grupo, para lo cual ha de tener en cuenta un modelo de
flujos de caja descontados que conlleva un grado de incertidumbre inherente a la consideracién
de los distintos escenarios posibles.

Una evolucidn de las hipétesis asumidas en la valoracion del flujo de caja esperado (variaciones
de tipos de interés, modificaciones regulatorias, competencia de otros productos...) podrian
hacer reducir el valor realizable del mencionado activo (Nota 8).

c) Provision por pasivos contingentes (litigios, etc.)

Las actividades desarrolladas por el Grupo se engloban en un sector altamente regulado
(legislacion sanitaria, propiedad intelectual...), lo cual incide en la exposicion a potenciales litigios
derivados de su actividad.

Las reclamaciones vy litigios a que se encuentra sujeto el Grupo son, generalmente, complejas,
de modo que la evolucion de los mismos se encuentra sujeta a un elevado grado de
incertidumbre, tanto en lo referente a la probabilidad de un desenlace negativo a los intereses del
Grupo como en lo referente a la estimacion de los potenciales desembolsos futuros a que
hubiera de hacer frente el Grupo. Como consecuencia de todo ello, es preciso el uso de juicios y
estimaciones, contando con el apoyo de los asesores legales correspondientes.

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se encontraban en curso distintos procedimientos

judiciales y reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el
desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus
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Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios futuros (Nota 23).

d) Activos por impuestos diferidos

En la determinacién de los activos por impuestos diferidos el Grupo establece un horizonte
temporal finito para la recuperacion de los mismos sobre la base de las mejores estimaciones
realizadas. Asi, sobre la base de la estimacién de las bases imponibles individuales de las
sociedades que conforman el Grupo, se ha determinado el plazo esperado de aplicacién de los
activos por impuestos diferidos, considerando, asimismo, el calendario de utilizaciéon de las
deducciones pendientes de aplicacion asi como de las pérdidas fiscales sujetas a compensacion
en ejercicios posteriores dentro de los plazos legales para el aprovechamiento de las mismas
(Nota 20).

e) Deterioro de fondos de comercio

La determinacion de la potencial pérdida por deterioro de los fondos de comercio requiere del
uso de juicios y estimaciones referentes al valor recuperable de los mismos. Dichos juicios y
estimaciones se refieren, principalmente, a la determinacion de los flujos de efectivo asociados a
las pertinentes unidades generadoras y a ciertas asunciones en relacién con los tipos de interés
utilizados en el descuento de flujos (Nota 7). La utilizacion de otros supuestos en el andlisis del
valor recuperable de los fondos de comercio podria dar lugar a otras consideraciones sobre el
deterioro de los mismos.

f) Imputacion temporal de gastos de comercializacion

Durante el ejercicio 2006, el Grupo alcanz6 un acuerdo con un tercero para el desarrollo de un
plan de co-promocion comercial en el mercado europeo de la principal plataforma inhalatoria en
la que el Grupo estd comprometiendo recursos (Nota 6-b), la cual es utilizada actualmente por
dicho tercero en determinados mercados. Los términos de dicho acuerdo establecen que el
Grupo satisfard un importe global de 65 millones de euros al citado tercero hasta el ejercicio
2008.

La imputacion temporal del mencionado gasto de co-promocién se establecié en funcién de la
proyeccion efectuada por la Sociedad del gasto promocional que efectivamente llevara a cabo el
tercero, de modo en los ejercicios 2008, 2007 y 2006 se han imputado 3, 22 y 40 millones de
euros, aproximada y respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

g) Asignacion de valor razonable a activos y pasivos adquiridos

Durante el ejercicio 2007, el Grupo adquirié las acciones de las sociedades dependientes Almirall
Hermal, Gmbh y Hermal Pharma, Gmbh (Nota 3-b). EI Grupo, con el asesoramiento de un
experto independiente, procedi6 a la determinacion del valor razonable de los activos y pasivos
adquiridos en la combinacién de negocios, de modo que se efectu6 una asignacién de las
plusvalias técitas existentes a la fecha efectiva de compra de dichas sociedades (1 de
septiembre de 2007). Dicha asignacién se realiz6 conforme a lo descrito en la NIF 3
“Combinaciones de negocios” asignando parte de la diferencia entre el precio pagado por las
acciones de las sociedades y el valor tedrico contable de dichas sociedades a la fecha efectiva
de adquisicion conforme al valor razonable de determinados activos intangibles y materiales de
las sociedades adquiridas (Nota 7).

La utilizacién de otros supuestos en el proceso de asignacion del valor razonable de los activos y
pasivos adquiridos en la combinacion de negocios podria dar lugar a otras consideraciones
sobre el valor razonable de los mismos y, por ende, del fondo de comercio calculado en dicha
combinacion.
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7. Fondo de comercio

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién consolidado a lo largo de los
ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a 1 dg Saldo a 31 de Saldo a 31 de
enero de Adiciones Retiros diciembre de Retiros diciembre de
2007 2007 2008

Laboratorios Almirall, S.A. 35.407 - - 35.407 - 35.407

Almirall Sofotec, GmbH 11.901 - (793) 11.108 (793) 10.315
Total fondo de comercio de

fusién/adquirido 47.308 - (793) 46.515 (793) 45722

Almirall Hermal, GmbH - 227.743 - 227.743 - 227.743
Total fondo de comercio de

consolidacion - 227.743 - 227.743 - 227.743

Total 47.30¢ 227.74: (793 274.25t (793 273.46!

El fondo de comercio de fusion, cuyo valor neto asciende a 35,4 millones de euros, se origin6 en
1997 por la diferencia entre el valor al que se encontraban contabilizadas las acciones de
Prodesfarma S.A., y el valor tedrico contable de dicha sociedad en el momento de realizarse la
fusién por absorciéon de la misma por parte de la Sociedad Dominante, una vez asignadas al
resto de elementos del activo las plusvalias latentes derivadas del inmovilizado material y
financiero.

Como consecuencia de las actividades de investigacién y desarrollo de determinados nuevos
farmacos relacionados con enfermedades del sistema respiratorio que el Grupo esté realizando
durante los Ultimos ejercicios, en el ejercicio 2006, la sociedad dependiente Almirall Sofotec,
GmbH adquirié de un tercero, por importe de 20 millones de euros (IVA no incluido), un conjunto
de activos relacionados con dichas actividades, habiéndose asumido, asimismo, parte del
personal de dicho tercero relacionado con tales actividades. El valor de mercado de los activos
productivos adquiridos ascendia, aproximadamente, a 8 millones de euros, de modo que existia
una diferencia hasta el importe desembolsado de 12 millones de euros, aproximadamente. Dado
gue en ejercicios anteriores el Grupo habia alcanzado un acuerdo con el citado tercero para la
realizacion de las mencionadas actividades de investigacion y desarrollo, el sobreprecio
satisfecho se considerd un abono anticipado del margen de las actividades de investigacion y
desarrollo que el Grupo habria, necesariamente, de efectuar para poder concluir los procesos
llevados a cabo. Dicho abono anticipado se imputa a resultados de manera lineal durante el
horizonte temporal previsto para la realizacion de las actividades de investigacion y desarrollo
gue estaban preestablecidas con anterioridad, habiéndose imputado 0,8 millones de euros en las
respectivas cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007.
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El fondo de comercio de consolidacién generado en 2007 se originé como consecuencia de la
diferencia existente entre el valor de adquisicion de las acciones de las sociedades del Grupo
Hermal y el valor teérico de las mismas en el momento de la adquisicién (Nota 3-b), una vez
asignadas a los elementos de activo y pasivo identificables la diferencia existente entre su valor
razonable y aquél por el que figuraban registrados en los estados financieros de las sociedades
adquiridas, en su caso, de acuerdo al siguiente detalle:

Miles de
Asignacion del precio de compra Euros

Coste de la combinacion de negocios 360.755
Valor tedrico contable de las participaciones addas (41.286
Diferencia 319.469
Asignacién de valor razonable:

Propiedad industrial (Nota 8) 96.800

Gastos de I+D capitalizados (Nota 8) 17.400

Terrenos y construcciones (Nota 9) 9.798

Existencias 3.400
Total plusvalias asignadas 127.398
Impuesto diferido (Nota 20) (35.672)
Fondo de comercio 227.743
Total plusvalia neta 319.469

El coste de la combinacion de negocios incluia 4,3 millones de euros en concepto de costes
directamente atribuibles a la adquisicion.

La unidad generadora de efectivo a la que se encuentra asignado dicho fondo de comercio viene
constituida, conforme a las politicas de segmentacion y seguimiento de la informacion financiera
gue mantiene la Direccion de Grupo Almirall, por el Grupo Hermal en su conjunto.

Al cierre del ejercicio 2008, el importe recuperable se ha estimado de acuerdo a lo descrito en la
Nota 5-d. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores
de la Sociedad Dominante, las previsiones de resultados y flujos de caja descontados de la
unidad generadora de efectivo correspondiente soportan adecuadamente el valor del fondo de
comercio registrado.

Al cierre del ejercicio 2008 no se ha producido ninglin cambio en ninguna hipétesis clave sobre la

cual la gerencia ha basado su determinacién del importe recuperable de las unidades
generadoras de efectivo.
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8. Activos intangibles

El desglose del saldo y movimientos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
Coste L
Amortizacion
Anticipos e acumulada y
Propiedad | Gastos de | Aplicaciones | inmovilizado pérdidas por
industrial 1+D informaticas en curso Total deterioro Neto
Saldo a 31 de diciembre de 2006 138.016 17.775 18.479 - 174.330 (89.092) 85.238
Variaciones de perimetro / Cambios
métodos consolidacion 216.0p5 - 730 - 216.755 (145.488) 71.267
Adiciones o Dotaciones 235.583 17.400 745 - 253.728 (25.666) 228.062
Aumento/Disminucién por transferencias
o traspaso de otra cuenta - - 286 - 286 - 286
Retiros o Reducciones (1.984) - (975) - (2.959) 1.783 (1.176)
Diferencias de conversion (437) - (13) - (450) 221 (229)
Saldo a 31 de diciembre de 20! 587.263 35.175 19.252 - 641.690 (258.242 383.448
Adiciones o Dotaciones 2.852 - 1.197 527 4.576 (45.712) (41.136)
Aumento/Disminucién por transferencias
o traspaso de otra cuenta 3.336 - 131 (319) 3.148 (3.139) 9
Retiros o Reduccion (1.111 - (117) - (1.228 1.145 (83)
Diferencias de conversion 1.334 - 3 - 1.331 (855) 476
Saldo a 31 de diciembre de 2008 593.6[74 35.175 20.460 208 649.517 (306.803) 342.714

La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida Util definida.

Las adiciones del ejercicio 2008 obedecen, fundamentalmente, a la inversion en propiedad
intelectual relacionada con determinados proyectos de desarrollo.

La variacién del perimetro del ejercicio 2007 en los distintos epigrafes del activo intangible
correspondia al saldo existente en el momento de la compra efectiva del Grupo Hermal. Las
adiciones del ejercicio 2007 incluian la diferencia entre el valor razonable de los activos
adquiridos en dicha transaccion y el valor por el que figuraban registrados en los libros de Grupo
Hermal (Nota 7). El valor razonable asignado en los distintos epigrafes del activo intangible era el

siguiente:
Miles de
Euros

Licencias 68.500
Marcas 21.100
Contratos 7.20(
Total propiedad industrial 96.800
Gastos de 1+D 17.40D
Total activo intangible 114.200

Las adiciones del ejercicio 2007 en el apartado de “Propiedad industrial” incluian, asimismo, el
pago de 136,1 millones de euros por la adquisicibn a un tercero de los derechos de
comercializacion de determinadas especialidades farmacéuticas. A la fecha de formulacién de
estas cuentas, el Grupo esta pendiente de la obtencion de la autorizacién por parte del
licenciador original del derecho de comercializacion de uno de los productos. Los
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Administradores del Grupo esperan obtener dicha autorizacion antes de finalizar el ejercicio
2009. En el caso, no esperado, de que finalmente no se consiguiera la autorizacién, el vendedor
de los derechos esté obligado al reembolso del importe entregado.

En relacién con la adquisicion de propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el
campo inhalatorio que habran de ser utilizados, principalmente, en el desarrollo de un dispositivo
inhalador, realizada en ejercicios anteriores, el Grupo mantiene la obligacién de realizar
desembolsos adicionales de caracter contingente, asi como de efectuar determinados
desarrollos como consecuencia de la citada adquisicion. Ninguna de las anteriores obligaciones
ha sido considerada como mayor valor del activo adquirido, bien por su naturaleza contingente,
en el primer caso, bien por ser el Grupo co-beneficiario directo del desarrollo que haya de
realizarse, en el segundo caso.

El epigrafe de “Gastos de 1+D” del cuadro anterior incluye un coste neto de provisiones por
deterioro de 9,8 millones de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2008. En el citado
acuerdo se establecen una serie de pagos correspondientes a la adquisicion de unos derechos
de comercializacion de un producto en fase de desarrollo por importe méximo de 7 millones de
libras esterlinas en caso de que concurran una serie de hitos de desarrollo posterior, un importe
méximo de 14 milones de libras esterlinas en caso de que concurran determinados hitos
relacionados con la autorizacion para la comercializacién en Europa del potencial producto, asi
como un importe maximo de 13 millones de libras esterlinas en caso de superar determinados
umbrales de ventas del potencial producto.

Los citados pagos adicionales no se encuentran registrados como mayor valor del activo
adquirido, dada la naturaleza contingente de los mismos. Asimismo, el Grupo estima que el valor
descontado de los flujos de caja futuros esperados en el momento en que surja la obligacién de
pagos adicionales por la concurrencia de los distintos hitos es superior al valor total de los
desembolsos efectuados o que habran de efectuarse. En este sentido, el registro de la obligacion
de desembolsos adicionales conllevara el reconocimiento de un incremento del coste de
adquisicion del activo intangible.

El importe correspondiente a activos intangibles en explotacién que se encuentran totalmente
amortizados para las sociedades espafiolas a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de
2007 es de 55,3 y 54,7 milones de euros, aproximada y respectivamente. El importe
correspondiente a activos intangibles en explotacién que se encuentran totalmente amortizados
a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 correspondiente al Grupo Hermal
asciende a 36 y 35,2 millones de euros, aproximada y respectivamente, siendo el del resto de las
sociedades extranjeras no significativo.

El importe agregado de los Gastos de Investigacion y Desarrollo que se han imputado como
gastos en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007
adjuntas asciende a 139,3 y 122 millones de euros, aproximada y respectivamente. Dentro de
dichos importes se incluyen tanto el importe de la amortizacion de los activos afectos a
actividades de investigacién y desarrollo como los gastos devengados por personal del Grupo y
los gastos efectuados por terceros.

Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2008 el Grupo ha procedido a dotar pérdidas por deterioro por importe de 3,9
millones de euros, aproximadamente, sobre los derechos de comercializacion adquiridos en el
ejercicio 2007 como consecuencia de unas expectativas de venta inferiores a las consideradas
en el momento de la adquisicién sobre dos de las especialidades.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 el Grupo ha procedido a dotar pérdidas por deterioro
por importe de 1,2 milones de euros, aproximadamente, en relacion a ciertos proyectos de
investigacion y desarrollo a los que se les asignd el valor razonable en el momento de la
adquisicion del Grupo Hermal (Nota 7), como consecuencia del abandono en la investigacién de
una de las indicaciones inicialmente considerada.
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Durante el ejercicio 2007 el Grupo procedié a dotar pérdidas por deterioro por importe de 2
millones de euros, aproximadamente, sobre el desarrollo en curso adquirido en el ejercicio 2005
como consecuencia del retraso en la autorizacién del registro por parte de las autoridades
sanitarias. Al cierre del ejercicio 2008 las pérdidas por deterioro acumuladas de este desarrollo
ascienden a 8 millones de euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2007 el Grupo procedié a dotar pérdidas por deterioro por
importe de 8,2 millones de euros en relacién con la adquisicién efectuada en el ejercicio 2005 de
licencias de comercializacion de un producto para el mercado italiano, como consecuencia de la
entrada de especialidades farmacéuticas genéricas en dicho mercado.

Dichas pérdida por deterioro han sido registradas a través de la partida “Pérdida por deterioro del
inmovilizado material, activos intangibles y fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007.

El detalle y movimiento de las pérdidas por deterioro de activos intangibles registradas durante
los ejercicios 2008 y 2007 e incluidas en la columna “Amortizacion acumulada y pérdidas por
deterioro” del cuadro anterior es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al 1 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de
enero de 2007 Adiciones | diciembre de 2007 Adiciones | diciembre de 2008
Propiedad Industrial 8.350 8.200 16.550 3.900 20.450
Gastos de 1+D 6.000 1.975 7.975 1.200 9.175
Total pérdidas por deterioro 14.35(Q 10.175 24.525 5.100 29.625

9.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado en los ejercicios
2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Coste
Otras
Instalaciones | instalaciones, Anticipos e
Terrenosy técnicas y utillaje y Otro inmovilizado Amortizacion
construccioneg magquinaria mobiliario inmovilizado en curso Total acumulada Neto

Saldo a 31 de diciembre de 2006 68.812 50.771 196.380 16.634 337.915 (186.427) 151.488
Variaciones de perimetro / Cambios

métodos consolidacion 14.364 10.894 9.511 822 35.781 (21.217) 14.564
Adiciones o Dotaciones 10.034 9.803 7.682 264 33.612 (19.753) 13.859
Aumento/Disminucién por transferencias

0 traspaso de otra cuenta - 2.688 2.837 613 1.161 (989) 172
Retiros o Reducciones (25D) (973) (515) (5.026) - (6.764) 6.043 (721)
Diferencias de conversion - (18) (11) (10) - (39) 17 (22)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 92.960 73.165 215.884 13.297 401.666 (222.326) 179.340
Adiciones o Dotacione 721 2.620 12.031 60 18.967 (21.913 (2.946
Aumento/Disminucién por transferencias

0 traspaso de otra cuenta 5 3.087 1.643 657 (414) 192 (222)
Retiros o Reducciones ® (120) (6.230) (662) - (7.015) 6.710 (305)
Diferencias de conversion (51) - (28) (45) (142) 20 (122)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 94.144 78.752 223.300 13.307 413.062 (237.317) 175.745
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La variacion del perimetro en los distintos epigrafes del inmovilizado material durante el ejercicio
2007 correspondia al saldo existente en el momento de la compra efectiva del Grupo Hermal.
Las adiciones del ejercicio 2007 incluian la diferencia entre el valor razonable de los activos
adquiridos en dicha transaccion y el valor por el que figuraban registrados en los libros de Grupo
Hermal (Nota 7). El valor razonable asignado en los distintos epigrafes del inmovilizado material
era el siguiente:

Miles de Euros
Terrenos y construcciones 9.798
Total inmovilizado material 9.798

Las adiciones de los ejercicios 2008 y 2007 obedecen, basicamente, a mejoras en los centros
productivos de las plantas quimicas y farmacéuticas del Grupo, asi como de los centros de
investigacion y desarrollo del Grupo. Las adiciones de los ejercicios 2008 y 2007 incluyen
inversiones en dichos centros de investigacion y desarrollo de 9 y 6,8 milones de euros,
aproximada y respectivamente.

El inmovilizado en curso al cierre del ejercicio 2008 y 2007 obedece, fundamentalmente, a
inversiones en plantas productivas ya existentes localizadas en territorio nacional, por importes
de 4 y 6 millones de euros, aproximada y respectivamente.

Al cierre de 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo mantiene activos aun no afectos a la
explotacion por importes de 17,5 y 15,8 millones de euros, aproximada y respectivamente,
correspondientes a inversiones efectuadas en relacién con activos fisicos precisos para la
realizacion de un proyecto de investigacion y desarrollo. Los Administradores estiman que, en
caso de que el citado proyecto no llegara a buen fin, los citados activos serian realizables a
través de su enajenacion a terceros o a través de su uso alternativo para otros productos que
requieren tecnologia similar.

El traspaso de inmovilizado en curso efectuado por el Grupo en los ejercicios 2008 y 2007
corresponde, basicamente, al traspaso de los proyectos de inversion en los centros productivos
gue entraron en funcionamiento durante dichos ejercicios.

El importe correspondiente a bienes totalmente amortizados para las sociedades espafiolas a 31
de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007 ascendia a 135,7 y 128 millones de euros,
aproximada y respectivamente. El importe correspondiente a bienes totalmente amortizados del
Grupo Hermal a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007 asciende a 20,1 y 19,8
millones de euros, aproximada y respectivamente, siendo el del resto de las sociedades
extranjeras no significativo.

Con fecha 30 de julio de 2008 la Sociedad Dominante, la sociedad participada Industrias
Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L. y un tercero alcanzaron un acuerdo de compromiso de
compra-venta de ciertos activos fijos afectos a la produccién, cuyo valor neto contable a 31 de
diciembre de 2008 asciende a 8,5 millones de euros. El citado acuerdo contemplaba su
perfeccionamiento al cumplimiento de determinadas condiciones, asi como el cobro de un
anticipo no reembolsable en caso de no perfeccionamiento de la transaccién por importe de
1.293 miles de euros, aproximadamente. Con fecha 27 de noviembre las partes han acordado
extender el periodo de vigencia del acuerdo inicialmente firmado hasta 28 de febrero de 2009.

El Grupo ocupa diversas instalaciones en régimen de arrendamiento (Notas 19 y 25).

Como consecuencia de la fusién que se produjo en 1997, y al amparo de la Ley 43/1995, la
Sociedad Dominante registr6 una revalorizacion en el epigrafe “Terrenos y Construcciones” de
los activos de la sociedad absorbida (con el limite del valor por el que fueron tasados por
expertos independientes en el momento de la adquisicion de dichas sociedades) por un valor
neto contable de 421 miles de euros.
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El efecto al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de la actualizacion del inmovilizado material
practicada en 1996 por las sociedades espafiolas es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Incremento| Amortizacion Efecto Incremento | Amortizacién Efecto
de coste acumulada Bajas neto de coste acumulada Bajas neto
Terrenos y construccion 2.858 (933) (822) 1.103 2.858 (878) (822) 1.158
Instalaciones y maquinaria 1.5p0 (1.518) 2) - 1.520 (1.517) 2) 1
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4511 (4.421) (83) 7 4511 (4.417) (83) 11
Otro Inmovilizado 101 (81) (20) - 101 (81) (20) -
Total 8.990 (6.953, (927) 1.110 8.990 (6.893 (927) 1.170
El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza en los
periodos restantes para completar la vida Util de los elementos patrimoniales actualizados.
El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones
qgue se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdélizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.
A 31 de diciembre de 2008 y 2007 el inmovilizado incluye 35 millones de euros,
aproximadamente, correspondientes al valor neto del inmovilizado material propiedad de las
entidades y sucursales del Grupo radicadas en paises extranjeros.
10. Activos financieros
No corrientes-
El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 y el movimiento de los ejercicios terminados en dichas fechas es el
siguiente:
Miles de Euros
Participaciones
en empresas dgl Cartera de Fondos de| Instrumento§ Depésitos y
Grupoy valores a | Créditos a| inversi6n | financieros fianzas
Asociadas largo plazo | largo plazo| mobiliarios| derivados | constituidos | Provisiones Total
Saldo a 31 de diciembre de 2006 198 699 40 52.825 - 1.238 (736) 54.264
Variaciones perimetro o método
consolidacié 29 - - - - - - 29
Adiciones o dotaciones 5 2.510 36 64.320 225 271 - 67.367
Traspasos - 1.861 - (1.861) - - - -
Traspaso a corto plazo - (1.841) - - - - - (1.861)
Bajas (20) - (44)| @112.841 - (234) 20| (113.119
Diferencias de Conversion - - - (356) - (26) - (382)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 212 3.209 32 2.087 225 1.249 (716) 6.298
Adiciones o dotacion: 203 6 21 - - 23 - 258
Traspaso a corto plazo - - - - - 214) - (274)
Bajas (60) (695) (36) (2.087) (225) a7) 706 (2.414)
Diferencias de Conversion - 36 - - - - - 36
Saldo a 31 de diciembre de 2008 355 2.556 17 - - 981 (10) 3.899
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Corrientes-

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de Euro

31/12/2008 | 31/12/2007
Cartera de valores a corto plazo 136692 133.937
Depésitos a corto plazo 6.989 11.080
Fianzas a corto plazo 115 35
Total 143.796 145.052

De acuerdo a lo establecido en la NIC 7, a efectos de la preparacion del Estado de Flujos de
Efectivo, el Grupo considera como medios equivalentes al efectivo todas aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez (con un vencimiento inferior a 3 meses), que son féacimente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor. Del total del cuadro anterior, al cierre de 31 de diciembre de 2008 y 2007
se consideran como medios equivalentes al efectivo 143.681 y 142.025 miles de euros,
respectivamente. No obstante, en la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio se
han incluido como medios equivalentes al efectivo la totalidad de los activos financieros
corrientes, puesto que se ha considerado que el resto de activos no son significativos.

La clasificacién de las inversiones realizadas por el Grupo en instrumentos financieros se efectia
a partir de la siguiente premisa:

» Activos financieros para negociacién: el Grupo considera incluidas en este epigrafe las
inversiones financieras cuyas revalorizaciones se registran a través de resultados, asi
como aquellos instrumentos financieros que no cumplen los requisitos necesarios para
ser considerados de cobertura.

» Activos financieros disponibles para la venta: se consideran incluidas en este epigrafe
las inversiones efectuadas en fondos de inversion, de renta fija o variable puesto que las
mismas no forman parte de una cartera de inversion con realizaciones en el corto plazo
ni han sido adquiridas con tal propésito.

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: en este epigrafe se incluyen las
inversiones en renta fija efectuadas a través de eurodepésitos, depésitos en moneda
extranjera y repos, principalmente. Adicionalmente, también se incluyen aquellos
instrumentos financieros que cumplen los requisitos necesarios para ser considerados
de cobertura.

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes mantenidos para la negociacion,
disponibles para la venta 0 mantenidos hasta el vencimiento se detalla a continuacion:

Miles de Euro

31/12/2008| 31/12/2007
Activos financieros para negociacion 1.300 3.444
Activos financieros disponibles para la venta - 820
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 146.395 145.819
Total 147.695 151.350

La determinacién del valor razonable de los distintos instrumentos financieros para los que éste
es aplicable, se efectia conforme a las siguientes reglas:

* Valores de renta fija incluidos en la cartera de negociacion: cuando los mismos sean
valores no cotizados o con vencimiento inferior o igual a seis meses se calcula
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basandose en el coste de adquisiciébn incrementado en los intereses devengados
correspondientes, calculados de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad. Cuando
para valores con un vencimiento original superior a seis meses restan seis 0 menos para
su vencimiento, se pasara a aplicar este criterio, considerando como precio de
adquisicion el que en su dia iguale el rendimiento interno de la inversién al tipo de interés
de mercado. En caso de que se trate de valores de renta fija cotizados, se calcula al
cambio oficial de los mismos o al de valores de similares caracteristicas, cuando
aquéllos no han cotizado en el dia. No obstante, en caso de que las cotizaciones no
reflejen correcciones valorativas de acuerdo a la evolucién de los tipos de interés de
mercado o en caso de que no sea posible determinar el valor de cotizacion, se pasa a
aplicar el método de valoracién descrito anteriormente.

Participaciones en valores de renta variable: en funcién de la cotizacion del Gltimo dia
habil de contratacion. No existen participaciones significativas en sociedades no
cotizadas.

Participaciones en fondos de inversién: se calculan en funcién del dltimo valor liquidativo
de los mismos publicado al dia de la valoracion.

Las variaciones en el valor razonable contabilizadas a través de reservas o cuentas de
resultados durante los ejercicios 2008 y 2007 para las inversiones mantenidas a través de
sociedades consolidadas por el método de integracién global se muestran a continuacion:

Miles de Euro
2008 2007

Saldo al 1 de ener 1.315 10.502
Baja por venta (Nota3) (1.191) (9.469)
Revalorizacion del periodo reconocida por resub

(Nota 19) 60 219
Revalorizacion del periocreconocid por reserva:

(Nota 13) - 63
Saldo al 31 de diciembr 184 1.315

Asimismo, la Sociedad Dominante mantiene titulos de deuda publica de organismos de la
Comunidad Auténoma Canaria por un importe total de 2,5 y 4,4 millones de euros al 31 de
diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, en cumplimiento de los requisitos de la Ley
19/1994 de 6 de julio, debiéndose mantener dichos activos durante un periodo ininterrumpido de

cinco afos.

Adicionalmente, las cuentas bancarias incluidas en los epigrafes de "Tesoreria" han estado en
su mayoria remuneradas a un tipo de interés medio del 4,19% y 4,02% anual durante los

ejercicios 2008 y 2007, respectivamente.
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Finalmente, las empresas del Grupo y asociadas no incluidas en el perimetro de la
consolidacion, por estar inactivas y/o ser poco significativas, y la informacion relacionada con las
mismas para los ejercicios 2008 y 2007 son las siguientes:

2008
Miles de Euros
Genius Almirall
Almirall, | Almirall, S.A. Hermal Pharma, Europa,
Nombre Inc. (Chile) Zweite A.LE. S.A
Direccion EE.UU. Chile Alemania Espafia Espafa
Industria
farmacéutica Laboratorio Holding
Actividad (inactiva) | farmacéutico| internacional Investigacion Inactiva
Fraccion del capital que se posee 100% 100% 100% % 28 100%
Método de consolidacion N/A N/A N/A N/A N/A
Capital Nd Nd 26 12 61
Reservas Nd Nd (19) 2 1
Resultados netos del ejercicio Nd Nd Nd - 2
Valor segun libros de Ila
participacion (Grupo)
Coste 52 209 30 3 61
Provision (10 - - - -
Nd: No disponible
2007
Miles de Euros
Almirall
Prodes P.Q., Almirall
Lda. Marketing Genius Almirall
(en proceso dg  Farmacéutico Almirall, S.A. Hermal Pharma, Europa,
Nombre liquidacion) Unipessoal Lda Almirall , Inc. (Chile) Zweite A.l.E. S.A.
Direccion Portugal Portugal EE.UU. Chile Alemania Espafia Bapa
Promocién de Industria
Industria productos farmacéutica Laboratorio Holding
Actividad farmacéutica | farmacéuticos (inactiva) farmacéutico | internacional Investigacion Inactiva
Fraccion del capital que se posee 100% 100% 100% 0%10 100% 28% 100%
Método de consolidacion N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Capital Nd Nd Nd Nd 26 12 61
Reservas Nd Nd Nd Nd (18) - -
Resultados netos del gjercicio Nd Nd Nd Nd 1)
Valor segun libros de la participacién (Gru
Coste 55 6 52 5 30 3 61
Provision (18) - (10) - - - -

Nd: No disponible
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11.

Existencias

12.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Materias primas y de acondicionamiento 24.40125.695
Productos en curso 14.457 13.816
Productos terminados 83.148 87.085
Anticipos a proveedores - 1.113
Provisiones (Nota 19) (9.47[7) (14.858)
Total 112,529 112.85]1

Las variaciones en la provision de obsolescencia de los ejercicios 2008 y 2007, asi como el
importe de las existencias consumidas por el Grupo se detallan en la Nota 19.

Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar

13.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
200¢ 2001
Clientes por ventas y prestacién de servicio 84.685  82.677
Otros deudores 24.468 25.634
Provisiones (Nota 19) (1.265 (1.329
Total deudores 107.888 106.982

Al cierre de 31 de diciembre de 2008 y 2007, dentro del epigrafe “Otros deudores” del cuadro
anterior se incluyen 11,1 y 9,8 millones de euros, aproximada y respectivamente,
correspondientes al importe pendiente de cobro de la refacturacion a un tercero de gastos de
desarrollo, conforme al acuerdo descrito en la Nota 19.

Patrimonio neto

Capital social-

Con fecha 7 de noviembre de 2001, la Sociedad Dominante redenominé su capital social a
euros, pasando de un importe de 3.580 millones de pesetas a 21.516.233,34 euros, dividido en
3.580.000 acciones de 6,010121 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La Sociedad Dominante ajust6 a dicha fecha el valor nominal de la accién a 6,01 euros, creando
una reserva indisponible de 433,34 euros.

Con fecha 26 de julio de 2006, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Laboratorios
Almirall, S.A. acord6 la reduccién del capital social de la Sociedad Dominante mediante la
adquisicion de 423.289 acciones propias a Grupo Plafin, S.A., previa renuncia expresa del resto
de accionistas a la oferta de venta de acciones de las que los mismos son titulares y de los
derechos de adquisicién preferente que les pudieran corresponder sobre las acciones que la
Sociedad Dominante pretendia adquirir. Como consecuencia de la citada amortizacion de
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acciones propias, el numero de acciones de la Sociedad Dominante quedé establecido en
3.156.711 acciones al 31 de diciembre de 2006.

Con fecha 13 de abril de 2007, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
acordd una operacioén de reduccion del valor nominal de las acciones (split), previo aumento del
capital social en 0,09 euros con cargo a reservas, en virtud de la cual se redujo el valor nominal
de 6,01 euros a 0,12 euros por accion. Como consecuencia de dicha operacion, el capital social
ha pasado de estar representado por 3.156.711 acciones a estar representado por 158.098.610
acciones. En consecuencia, el importe nominal del capital social de Laboratorios Almirall, S.A.
ascendia en ese momento a 18.971.833,20 euros, representado mediante 158.098.610 acciones
nominativas, con un valor nominal de 0,12 euros cada una de ellas, todas ellas de la misma serie
y clase, integramente suscritas y desembolsadas.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2007, se acord6 facultar al
Consejo de Administracién, para que de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley
de Sociedades Anénimas, pudiera aumentar el capital social en una o varias veces y en
cualguier momento, en el plazo de cinco afios contando desde la fecha de admisién a
negociacién oficial de las acciones de la Sociedad Dominante, mediante la emisién de nuevas
acciones, con o0 sin prima y con o sin voto, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a
emitir en aportaciones dinerarias, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de
capital y las caracteristicas de las acciones y, por consiguiente, dar nueva redaccion al articulo 5
de los Estatutos Sociales relativo al capital. Asimismo, el contravalor de la ampliacion o
ampliaciones de capital podra consistir en la transformacion de reservas de libre disposicion, en
cuyo caso la ampliacibn o ampliaciones de capital podran realizarse mediante el aumento del
valor nominal de las existentes, con la consiguiente modificacién del articulo 5 de los Estatutos
Sociales relativo al capital. Asimismo, se faculté al Consejo para excluir, total o parcialmente, el
derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

Ilgualmente, en la referida Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2007, se
aprobd delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el régimen
general sobre emision de obligaciones, en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil,
y aplicando lo previsto en los articulos 153.1 b) y 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, asi
como en los articulos 20, 21 y 22 de los Estatutos Sociales, la facultad de emitir obligaciones,
bonos y demas valores de renta fija, tanto simples como canjeables en acciones de la Sociedad
Dominante, de cualquier otra sociedad (pertenezca o no a su Grupo) y/o convertibles por
acciones de la Sociedad Dominante. La presente delegacion también podra ser utilizada para
emitir pagarés, participaciones preferentes y "warrants" sobre acciones de nueva emisiéon o
acciones en circulacién de la Sociedad Dominante. La emisiébn de dichos valores podra
efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo maximo de cinco
afios a contar desde la fecha de adopcién del mencionado acuerdo, por un importe maximo de
100 millones de euros. En el caso de los “warrants”, dicho limite debe ser considerado teniendo
en cuenta la suma de primas y precio de ejercicio de los “warrants” de cada emisiéon que se
apruebe al amparo de la presente delegacion.

Con fecha 29 de mayo de 2007, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante acordd
una ampliaciéon de capital de 8.000.000 de acciones, con un valor nominal de 0,12 euros cada
una de ellas, todas ellas de la misma serie y clase que el resto de acciones. La suscripcién de
dichas acciones se realizd el 20 de junio de 2007 mediante el proceso de Oferta Publica de
Suscripcién anunciado por la Sociedad Dominante el 12 de febrero de 2007. Tal como se acordd
en la Junta General de Accionistas de Laboratorios Almirall, S.A. de 13 de abril de 2007, los
accionistas renunciaban expresamente al derecho preferente de suscripcion.

El precio definitivo de suscripcion quedo fijado en 14 euros de acuerdo al Folleto Informativo de
Oferta Publica de Venta y Suscripcion de Acciones de Laboratorios Almirall, S.A. publicado el 31
de mayo de 2007. Como consecuencia, se realizaron los siguientes apuntes en el Patrimonio
Neto Consolidado:
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» Abono de 960 miles de euros en la cuenta de capital social.

* Abono de 111.040 miles de euros en la cuenta de prima de emision.

» Cargo de 5.273 miles de euros en la cuenta de prima de emision, correspondientes a los
gastos derivados del proceso de Oferta Pablica de Suscripcion.

Como consecuencia de las citadas operaciones realizadas en 2007, el nimero de acciones de la
Sociedad Dominante ha quedado establecido en 166.098.610 acciones al 31 de diciembre de
2008 y 2007.

Al 31 de diciembre de 2008, estaban admitidas a cotizacién en las Bolsas espafiolas la totalidad
de las acciones de la Sociedad Dominante, no existiendo ninguna restriccion estatutaria a la libre
transmisibilidad de las mismas. Adicionalmente, existen derechos de adquisicion preferente y
opciones de compra y venta otorgados entre los antiguos accionistas en Ultima instancia de la
Sociedad Dominante respecto a las acciones de uno de dichos accionistas de acuerdo al
contrato entre accionistas suscrito el 28 de mayo de 2007, tal y como se informa en el Folleto
informativo de Oferta Publica de Venta y Suscripcién de Acciones de Laboratorios Almirall, S.A.
publicado el 31 de mayo de 2007.

Los accionistas con titularidad significativa en el capital social de Laboratorios Almirall, S.A. tanto
directa como indirecta, superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la
Sociedad Dominante, de acuerdo con la informacién contenida en los registros oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores al 31 de diciembre de 2008, son los siguientes:

%
Participacior

Nombre o denominacidn social del titular en Grupo
directo de la participacién N° acciones Almirall
Grupo Plafin, S.A. 76.013.14¢ 45,76%
Todasa, S.A 41.579.23¢ 25,03%

Fidelity International Limited

Fidelity European Fur 3.620.95(C 2,18%
FID FDS- Iberia poo 1.278.95¢ 0,77%
Fidelity European OPP FND 19 531.515 0,32%
FID FDS- Euro smaller Co po 315.587 0,19%
European Equii MKT NEUT. LONG 166.099 0,10%
Otras participaciont 717.765 0,43%

6.630.87¢ 3,99%
Total 124.223.26: 74,78%

No existe conocimiento por parte de la Sociedad Dominante de otras participaciones iguales o
superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad Dominante, o siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la Sociedad
Dominante.

Reservas por capital amortizado-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, sélo serd posible
disponer de esta reserva con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 asciende a 30,5 millones de
euros, aproximadamente.
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Reserva legal-

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe de 4 y 3,8 millones de euros que presenta esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 y
2007, aproximada y respectivamente, corresponde al saldo de la reserva legal de la Sociedad
Dominante, Laboratorios Almirall, S.A.

Los saldos de la cuenta "Reserva legal" de las sociedades dependientes consolidadas al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 ascienden a 2,8 y 1,3 millones de euros, aproximada y
respectivamente.

Prima de emisién-

El texto refundido de la ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Durante el ejercicio 2006, y como consecuencia de la operacién descrita en el apartado “Capital
Social” anterior, se produjo una reduccion del saldo de la prima de emision por importe de 23
millones de euros. Adicionalmente, y como consecuencia de la reduccion de capital llevada a
cabo, 2,5 millones de euros de reservas voluntarias se consideraron Reservas indisponibles por
capital amortizado.

Asimismo, durante el ejercicio 2007, y como consecuencia de las operaciones descritas en el
apartado “Capital social” anterior, se produjo un incremento del saldo de la prima de emisién por
importe de 105,8 milones de euros. El saldo de dicha partida a 31 de diciembre de 2008
asciende a 166,8 millones de euros.

Reservas Inversiones Canarias-

La Sociedad Dominante, en cumplimiento de los requerimientos de la Ley 19/1994, y para poder
beneficiarse de los incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados
obtenidos por el establecimiento situado en Canarias a la R.I.C., teniendo el caricter de
indisponible en tanto que los bienes en que se materializ6 deban permanecer en la empresa.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2008 y 2007 asciende a 7,6 y 9,5 millones de
euros, aproximada y respectivamente.

Reserva de revalorizacion-

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, la Sociedad Dominante procedi6 a
actualizar en el ejercicio 1996 el valor de su inmovilizado. Este saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacién) podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entender realizada la plusvalia en la parte correspondiente a
la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
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Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
711996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Los saldos de la cuenta "Reserva de revalorizacion" al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de las
sociedades dependientes consolidadas ascienden a 6,6 millones de euros, aproximadamente.

Reservas en sociedades consolidadas-

El desglose de esta cuenta es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2007

Laboratorios Almirall, S.A. (*) 226.79p 279.121
Resto de sociedades consolidadas por integracibalgl (137.414) (117.253
Total reservas en sociedades consolidadas 89.378 161.868

(*) Incluye, basicamente, dividendos recibidos de sociedades dependientes, reversién de provisiones de
inmovilizado financiero y eliminaciones de margenes en transacciones internas, asi como aquellos impactos de la
aplicacion de las NIIF a la Sociedad Dominante, estando incluidos en las reservas de cada una de las sociedades
dependientes los respectivos impactos de la adaptacion.

Pérdidas y ganancias reconocidas en patrimonio-

Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados recoge el importe neto de las
variaciones de valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta
explicados en la Nota 10; diferencias que se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.

Instrumentos financieros de cobertura

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados recoge el importe neto de las
variaciones de valor razonable de los instrumentos financieros que cumplen los requisitos para
ser considerados de cobertura (Notas 5-j, 10 y 15).

Obligaciones de prestaciones por retiro
Este epigrafe de los balances de situacién consolidados recoge el importe neto de las

variaciones en el célculo del valor actual neto de las obligaciones de prestaciones por retiro, de
acuerdo a las hip6tesis actuariales descritas en la Nota 18.
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El detalle y movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007 se
presenta seguidamente:

Miles de Euros

2008 2007
Saldo al 1 de enero 282 6.350
Variaciones del perimetro - (493)

Baja por ventas y/o transferencias a |
cuenta de pérdidas y ganancias
Asignacién coberturas a activos
adquiridos

Obligaciones de prestaciones por reti
Cambios en el valor razona de
derivados

(680)|  (5.903)

- 2.663
3.442 -

(4.944) (2.335)

Saldo al 31 de diciembre

(1.900) 282

Diferencias de conversion-

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge el importe neto de las
diferencias de cambio originadas en la conversiébn a la moneda funcional del Grupo del

patrimonio de las sociedades que operan en su normativa local bajo moneda distinta del euro.

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se
presenta a continuacion:

Miles de Euros
31/12/2008| 31/12/2007
Almirall Limited (341) 13
Almirall, A.G. 806 537
Almirall SP, Z2.0.0. (106 -
Chemol, S.A. - 401
Expharm, S.A. - 14
Subgrupo Almirall, S.A. de C.V. (5.43D) (2.946)
Total (5.071) (1.976)

14. Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo del capitulo "Ingresos diferidos" tiene la siguiente

composicion:

Miles de
Euros
Saldo a 1 de enero de 2007 46.634
Altas 75
Imputacién a resultados (10.075)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 36.634
Altas 2.000
Imputacién a resultados (10.928)
Saldo a 31 de diciembre 2008 27.706
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El principal componente de los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007
mostrado en el cuadro anterior viene constituido por el importe no imputado a resultados del
cobro inicial no reembolsable descrito en la Nota 6-a, por importes respectivos de 24,7 y 33,7
millones de euros, aproximadamente, habiéndose imputado a la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2008 y 2007 un importe de 9 millones de euros, aproximadamente.

El resto de importes mantenidos en la partida “Otros ingresos diferidos” corresponde a los
importes recibidos en el periodo y en periodos anteriores por la cesion de licencias de productos

de investigacién propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado en la Nota 5-m.

15. Deudas con entidades de crédito y otros pasivos

financieros

La composicién de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la

siguiente:
Miles de Euros
Saldo No corriente
Limite | dispuest Corriente | 201C | 2011 201z Restc Total
Préstamos con entidades de crédito 35(0.000304.000 60.000| 60.000, 92.000, 92.000 - 244.00Q
Pélizas de crédito 175.000 - - - - - - -
Pasivos por instrumentos financieros derivados NJA 8.215 - - 1.076 7.139 - 8.215
Otras deudas financieras (*) N/A 8.756 8.756 - - - - -
Total a 31 de diciembre de 2008 525.000 320.971 68.756| 60.000| 93.076] 99.139 - 252.215
Saldo No corriente
Limite | dispuesto Corriente| 2009 2010 2011 Restq Tota
Préstamos con entidades de crédito 35(0.000300.000 46.000] 60.000| 60.000 92.000 42.000 254.000
Pdélizas de crédito 300.000 155.00(Q 6.250| 12.500 12.500 31.250, 92.500 148.75(Q
Pasivos por instrumentos financieros derivados NJA 604 - - - - 604 604
Otras deudas financieras (*) N/A 10.604 10.604] - - - - -
Total a 31 de diciembre de 2007 650.000 466.208 62.854| 72.500| 72.500| 123.250| 135.104 403.354

(*) Otras deudas financieras incluyen, basicamente, la deuda con entidades de crédito correspondiente a
efectos en gestién de cobro cuyos importes han sido anticipados por las entidades financieras encargadas
de la gestion del cobro asi como el registro de los intereses devengados por la deuda y no vencidos.

La totalidad de los pasivos descritos en el cuadro anterior se corresponden con “Débitos y otras
partidas a pagar”, no manteniendo ni habiéndose designado la Sociedad ningln instrumento
como “Pasivos financieros a valor razonable” salvo los instrumentos financieros derivados.

La valoraciéon de los instrumentos financieros derivados asciende a 8.215 miles de euros y se
han clasificado como “Deudas con entidades de crédito” en el pasivo no corriente.

Con fecha 27 de marzo de 2007, el Grupo firmé un contrato de préstamo y linea de crédito con
un sindicato de entidades financieras por importes de 150 y 100 milones de euros,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante mantiene pendientes de
pago 120 milones del citado préstamo. El préstamo recibido tiene vencimientos anuales por
quintas partes hasta el 27 de marzo de 2012, en tanto en cuanto la linea de crédito, con
disposiciones por plazos de hasta seis meses, renovables, tiene un vencimiento Gltimo en el
ejercicio anual 2012.

Con fecha 13 de diciembre de 2007, el Grupo firmé6 un contrato de préstamo y linea de crédito

con un sindicato de entidades financieras por importes de 200 y 75 milones de euros,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad Dominante mantiene pendientes de
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pago 184 millones del mencionado préstamo. El préstamo recibido tiene vencimientos anuales
por distintos importes, siendo el dltimo el 13 de diciembre de 2012, en tanto en cuanto la linea de
crédito, con disposiciones por plazos de hasta seis meses, renovables, tiene un vencimiento
ultimo en el ejercicio anual 2012.

Con fecha 8 de febrero de 2008, el Grupo cancel6 la linea de crédito contratada el 26 de julio de
2007 por importe de 125 millones de euros y que se encontraba totalmente dispuesta al 31 de
diciembre de 2007.

El tipo de interés establecido en dichas financiaciones es Euribor més un diferencial en
condiciones de mercado, siendo variable en el futuro dicho diferencial en funcién de
determinadas ratios financieras. El coste medio de la deuda para los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2008 y 2007 ha sido del 5,26% y 4,59%, respectivamente.

Asimismo, los citados contratos de financiacion establecen la necesidad de cumplimiento de
determinadas ratios financieras asi como una serie de obligaciones de indole no financiera que
han de ser satisfechas. El eventual incumplimiento de cualquiera de las anteriores obligaciones
ocasionaria que el importe total financiado y los intereses devengados devinieran
inmediatamente exigibles en caso de solicitud por parte de las entidades financieras. A la fecha
de preparacién de estas cuentas anuales consolidadas, los Administradores consideran que no
se ha producido ningun incumplimiento de las obligaciones antes citadas.

Pasivos por instrumentos financieros-

El Grupo contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados (OTC) con
entidades financieras nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

El objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacto de una evolucién al alza de los tipos de
interés variable (Euribor) de las financiaciones del Grupo, asi como una evolucion desfavorable
de los tipos de cambio de las divisas en las cuales debe realizar cobros y pagos en virtud de sus
operaciones.

Derivados de Tipos de Interés

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de interés (Swaps a Tipo Fijo
0 “IRS” y opciones o “Collars”), el Grupo utiliza el descuento de los flujos de caja en base a los
implicitos determinados por la curva de tipos de interés del Euro segln las condiciones del
mercado en la fecha de valoracion. Para las opciones, utiliza también la volatilidad implicita de
mercado como input para la determinacion del valor razonable de la opcion, utilizando técnicas
de valoracion como Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de tipos de interés.

Los derivados sobre tipos de interés contratados por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007
y sus valores razonables a dicha fecha son los siguientes:

U7

("2

31/12/200: Miles de Euro
Valor Tipo fijo o

Sociedad dependiente Instrumenddencimiento| Nominal Razonable bandas Tipo variable
Laboratorios Almirall (1) IRS 26/07/2012 95.000 (3.965) 4,43% Euribor 6 meseg
Laboratorios Almirall (2) IRS 27/03/2012 96.000 (1.796) 4,46% Euribor 6 meseg
Laboratorios Almirall (3) Collar 13/12/2011 17.400 (288)| 4,50% - 3,69%| Euribor 6 mese
Laboratorios Almirall (4) Collar 13/12/2011 47.850 (789)| 4,50% - 3,69%| Euribor 6 mese
Laboratorios Almirall (5 Collar 26/07/201. 25.000 (905)| 4,68%-3,75% | Euribor 6 mese
Laboratorios Almirall (6) Collar 27/03/2012 24.000 (472)| 4,68% -3,75% Euribor 6 mese
Total 305.250 (8.215)
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31/12/2007 Miles de Euros
Valor Tipo fijo o
Sociedad dependiente Instrumento  Vencimiento  Ndmina Razonable bandas Tipo variable
Laboratorios Almirall (1) IRS 26/07/2012 100.000 142 4,43% Euribor 6 mesegq
Laboratorios Almirall (2) IRS 27/03/2012 120.000 83 4,46% Euribor 6 meseg
Laboratorios Almirall (5) Collar 26/07/2012 25.000 (50) | 4,68-3,75% Euribor 6 mese
Laboratorios Almirall (6) Collar 27/03/2012 30.000 (28)| 4,68-3,75% Euribor 6 mese
Total 275.000 147

El Grupo cubre el riesgo de tipo de interés de una parte de la financiacion a tipo de interés
variable en euros mediante permutas financieras de tipo de interés (IRS) y Collars (combinacién
de opciones). En el “IRS” se intercambian los tipos de interés de forma que el Grupo recibe del
banco un tipo de interés variable (Euribor 6 meses) a cambio de un pago de interés fijo para el
mismo nominal. El tipo de interés variable recibido por el derivado compensa el pago de
intereses de la financiacion objeto de cobertura. El resultado final es un pago de intereses fijo en
la financiacién cubierta. De manera similar, en los “Collars” se establecen un tipo maximo y un
tipo minimo para el Euribor de la financiacion (Euribor 6 meses).

El importe que ha sido reconocido como pasivo financiero a 31 de diciembre de 2008, como
parte efectiva de las Relaciones de Cobertura de los IRS (1) y (2) y de los Collars (3) y (4) es de
6.838 miles de euros (Nota 13). Asimismo, al 31 de diciembre 2007 el importe que fue
reconocido en Patrimonio ascendia a 225 miles de euros. La Sociedad tiene designadas las
Relaciones de Cobertura pertinentes a 31 de diciembre del 2008, y son plenamente efectivas. En
dichas relaciones de cobertura el riesgo cubierto es la fluctuacién del tipo variable Euribor de la
financiacion objeto de cobertura.

Durante el ejercicio 2008 y 2007, se han detraido de Patrimonio Neto unos importes de 156 y
190 miles de euros, aproximada y respectivamente, (importe del devengo de intereses de los
derivados durante el 2008 que se liquidaran durante el afio siguiente) y se han imputado a
Resultados, a medida que se registraban los intereses de los pasivos financieros que estaban
siendo cubiertos segun las Relaciones de Cobertura designadas.

De la misma manera, se ha procedido a reconocer pasivos financieros por los derivados
financieros no designados como “cobertura contable” (“Collars” (5) y (6), que contienen barreras
activantes o Knock In), que no cumplen con los requisitos para ser designados segun la NIC 39,
por unos importes de 1.377 y 78 miles de euros, aproximadamente, con contrapartida en las
respectivas cuentas de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007.

Derivados de Tipo de Cambio

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de cambio (Seguros de
Cambio o Forwards, y opciones y sus variantes), el Grupo utiliza las curvas de tipos del Euro y
de las divisas implicadas en los derivados y, mediante descuentos de flujos, determina el valor
de los derivados contratados. Para las opciones, utiliza también la volatilidad implicita de
mercado como input para la determinacion del valor razonable de la opcion, utilizando técnicas
de valoracion como Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de tipo de cambio.
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Los derivados sobre tipos de cambio contratados por el Grupo al 31 de diciembre de 2007 y sus
valores razonables a dicha fecha son los siguientes (el Grupo no tiene derivados de tipo de
cambio contratados a 31 de diciembre del 2008):

Miles de Euros
Valor
Sociedad dependiente Instrumento Vencimignto Ndmina razonable
Laboratorios Almirall (1) Forward Plus EUR/USD  1Z/2008 7.123 (256)
Laboratorios Almirall (2) Forward KO EUR/USD  17/2R08 18.440 (139)
Laboratorios Almirall (3) Forward EUR/JPY 18/12/30(Q 9.533 (131)
Total 35.096 (526)

El Grupo cubre el riesgo de tipo de cambio de sus operaciones denominadas en divisa.

A 31 de diciembre del 2007, el Grupo designé como instrumento de cobertura el seguro de
cambio de compra de yenes (3) con vencimiento 18 de diciembre de 2008, como cobertura de
los flujos de compra de yenes por transacciones futuras altamente probables, por un importe de
1.500.000 miles de yenes. Bajo los términos de dicha operacion, el Grupo compraria dicha
cantidad de yenes a un precio de 157,34 JPY/EUR. Dicha Relacién de Cobertura de Flujos de
Efectivo se estim6 como altamente efectiva y, por ello, el Grupo registré un pasivo financiero por
importe de 131 miles de euros, con contrapartida en Patrimonio Neto.

Con el objetivo de cubrir operaciones de compras y ventas denominadas en USD durante el
ejercicio 2008, pero sin que se cumplan con los requisitos de cobertura de la NIC 39, el Grupo
poseia dos operaciones de derivados de tipos de cambio, que suponian el reconocimiento de
pasivos financieros por un importe conjunto de 395 miles de euros al 31 de diciembre de 2007.
Se trataba de compras en USD (por un importe de 10.000 miles de USD), que bajo el derivado
(1) se comprarian como maximo a un precio de 1,4040 USD/EUR, y ventas de USD (por un
importe de 26.000 miles de USD) que bajo el derivado (2) se podrian vender a un precio de
1,4100 USD/EUR. El valor razonable de estos dos derivados se registré integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007. Los cambios en el valor
razonable de estos derivados de tipo de cambio hasta el momento de su liquidaciéon han tenido
un impacto positivo final en la cuenta de resultados del ejercicio 2008 de 2.926 miles de euros.

Durante el ejercicio 2007, el Grupo contraté un seguro de cambio de compra de USD, por un
importe nominal de 213.100 miles de USD, designado como instrumento de cobertura del
compromiso en firme con Shire de pago en USD. En el momento de hacer efectivo el pago, el
cambio de valor razonable del seguro se detrajo de Patrimonio Neto, donde se habia registrado
de manera acumulada hasta ese momento, por un importe negativo de 2.663 miles de euros
(Nota 13), que se imputé como mayor coste del inmovilizado adquirido (Nota 8).

Analisis de sensibilidad al tipo de interés
Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por el Grupo
dependen de la variaciébn de la curva de tipos de interés del euro a largo plazo. El valor

razonable de dichos derivados, a 31 de diciembre del 2008, es de (8.215) miles de euros,
aproximadamente.
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16.

Se muestra a continuacion el detalle del andlisis de sensibilidad (variaciones sobre el valor
razonable a 31 de diciembre del 2008) de los valores razonables de los derivados registrados,
tanto en Patrimonio Neto (“coberturas contables”) como en Resultados (“no coberturas
contables”):

Miles de Euros
Sensibilidad en Patrimonio Neto 31/12/2008
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 2.816
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (2.411)

Miles de Euros

Sensibilidad en Resultados 31/12/2008
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 493
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (486)

El analisis de sensibilidad muestra que los derivados de tipos de interés registran aumentos de
su valor positivo ante movimientos al alza en la curva de tipos debido a que se trata de IRS o
Collars en los cuales el tipo de interés que paga la Sociedad esta fijado o limitado al alza, y por
tanto, el Grupo esté cubierto ante subidas de tipos de interés.

La sensibilidad de los derivados, a 31 de diciembre del 2008, afectara a Patrimonio y Resultados
a medida que las circunstancias de mercado puedan cambiar.

Otros pasivos

La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
No corriente
Corriente 2010 2011 2012 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacign 3[872 3.964 3.816 4.280 15.986 28.046
Deudas por compras de inmovilizado 4400 - - - - -
Remuneraciones pendientes de pago 35.688 - - - - -
Anticipos y fianzas recibidas 3.057 - - - - -
Otras deudas 14 147 - - - 147
Total a 31 de diciembre de 2008 47.031  4.111 3.816 4.280 15.986 28.193
No corriente
Corriente 2009 2010 2011 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacign 3/581 3.872 3.964 3.816 13.528 25.180
Deudas por compras de inmovilizado 7.078 - - - - -
Remuneraciones pendientes de pago 27.891 - - - - -
Otras deudas 2.488 135 - - - 135
Total a 31 de diciembre de 2007 41.038 4.007 3.964 3.816 13.528 25.315

Los préstamos vinculados a la investigacion corresponden a préstamos a tipo de interés cero
concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para fomentar la investigaciéon y se
presentan de acuerdo a lo descrito en la Nota 5-i. La concesion de los mismos esta sujeta al
cumplimiento de determinadas inversiones y gastos.
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Las deudas por compras de inmovilizado del ejercicio 2008 y 2007 obedecen, basicamente, a los
desembolsos pendientes sobre la adquisicion de bienes, productos y licencias de
comercializacion realizadas en el ejercicio y anteriores.

La partida “Anticipos y fianzas recibidas” del balance de situacion consolidado adjunto incluye los
anticipos recibidos como consecuencia de los acuerdos alcanzados para la compra venta de
ciertos activos productivos (Nota 9) y para la compra venta de ciertos productos (Nota 24).

17. Provisiones
El movimiento habido durante los ejercicios 2008 y 2007 en el epigrafe "Provisiones" del balance
de situacion consolidado ha sido el siguiente:
Miles de Euro
200¢ 2007
Provision Otras Provision Otras
para . Total para . Total
devolucioneg Provisiones devolucioneg ProV!SIoNes
Saldo a 1 de enero 7.926 3.147 11.073 7.926 6.643| 14.569
Adiciones o dotaciones 1.142 - 1.142 - 648 648
Bajas o traspasos (80) (291) (371) - (4.144) (4.144)
Saldo a 31 de diciembre 8.988 2.856 11.844 7.926 3.147 11.073

Provision para devoluciones-

La provision por devoluciones de producto corresponde a los importes necesarios para cubrir las
pérdidas por devoluciones que se producirdn en un futuro como consecuencia de ventas
realizadas en el ejercicio actual y afios anteriores. Dicha provision ha sido calculada conforme a
lo descrito en la Nota 5-k.

Otras provisiones-

Corresponde a la estimacion realizada por el Grupo de los desembolsos que deberia realizar en
el futuro para hacer frente a otros pasivos derivados de la naturaleza de su actividad. La
variacién experimentada en el ejercicio 2007 correspondia, principalmente, al abono del laudo
dictado en relacién con una disputa comercial con un tercero, por importe de 2,4 milones de
euros, aproximadamente. Adicionalmente, se traspasaron a provision de existencias 1,8 millones
de euros, aproximadamente, en concepto de la asuncion de existencias que al cierre del ejercicio
anterior el Grupo tenia el compromiso de adquirir si se cumplian determinadas condiciones
durante el ejercicio 2007.
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18. Obligaciones de prestaciones por retiro

El movimiento habido durante los ejercicios 2008 y 2007 en el epigrafe "Obligaciones de
prestaciones por retiro" del balance de situacion consolidado ha sido el siguiente:

Miles de

Euros
Saldo a 1 de enero de 2007 -
Variaciones del perimetro 33.2p2
Traspasos 1.385
Adiciones 1.046
Aplicaciones (339
Cancelaciones (329)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 35.0b65
Adiciones 2.48(
Aplicaciones (3.339)
Cancelaciones (1.296)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 32.9p4

Las obligaciones de prestaciones por retiro corresponden a las sociedades dependientes Almirall
Hermal, GmbH, Almirall Sofotec, GmbH y Almirall, SaS. La variacion del perimetro del ejercicio
2007 corresponde al pasivo existente en el momento de la adquisicién de Almirall Hermal, Gmbh.
Asimismo, los traspasos corresponden a los pasivos existentes en ejercicios anteriores en las
sociedades Almirall Sofotec, Gmbh y Almirall, SaS, que se encontraban clasificados dentro del
epigrafe del balance de situacién “Otros pasivos corrientes”.

19. Ingresos vy gastos

Importe neto de la cifra de negocios-

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2008 y
2007 distribuido por linea de negocio:

Miles de Euros
2008 2007
Comercializacion mediante red propia 809.163 707.705
Comercializacion mediante licenciatarios 60.522 66.098
Gestion corporativa e ingresos no asignados
otros segmentos 33.142 18.665
Total 902.827 792.468

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios durante los ejercicios
2008 y 2007 distribuido por &rea geogréfica:

Miles de Euros
2008 2007
Espaia 534.045 521.328
Europa y Oriente Medio 269.049 178.644
América, Asia y Africa 66.59]L 73.831
No asignado 33.142 18.665
Total 902.827 792.468
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Otros ingresos-

Miles de Euros
2008 2007

Colaboracién en la promocién de produgtos 28.646 28.672

Ingresos por acuerdos de co-promocion 31.686 28.025

Ingresos por acuerdos de co-desarrollo 81.426 58.054
Ingresos por ventas/cesién derechos

comercializacién de productos 2464 1.069

Royalties 2.063 1.493

Subvenciones 3.3715 1.459

Otros 3.483 6.123

Total 153.143 124.895

Los distintos conceptos detallados en los cuatro primeros apartados del cuadro anterior hacen
referencia, basicamente, a ingresos por distintos conceptos relacionados con acuerdos de venta/
cesién de derechos de comercializacion de productos de investigacion propia que se contabilizan
de acuerdo con lo indicado en la Nota 5-m.

Asimismo, durante los ejercicios 2008 y 2007 se han incluido dentro del epigrafe “Ingresos por
acuerdos de co-desarrollo” 41,1 y 38 millones de euros, aproximada y respectivamente,
relacionados con la repercusién a un tercero de la parte que éste ha de sufragar en los gastos de
desarrollo de un producto, previamente soportados por el Grupo, conforme a lo descrito en la
Nota 6-a. Adicionalmente, durante los ejercicios 2008 y 2007 se han incluido en dicho epigrafe 9
millones de euros, aproximadamente, relacionados con la imputacién temporal a resultados del
importe no reembolsable recibido inicialmente (Nota 11). Asimismo, como consecuencia del
acuerdo comentado anteriormente, durante el ejercicio 2008 se ha alcanzado dos de los hitos
parciales descritos en el citado acuerdo, lo cual ha supuesto el registro de 22,5 millones de
délares (15,3 millones de euros en el momento de cobro).

Adicionalmente, en el ejercicio 2008 el Grupo ha percibido un importe de 17 millones de euros
derivados del cumplimiento de determinados hitos relacionados con la enajenacién en ejercicios
anteriores de determinados derechos de distribucién de un producto, tal y como se menciona en
la Nota 6-a. El Grupo ha procedido a imputar en la cuenta de resultados del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2008 16 millones de euros de dicho importe, dado que el importe restante
se encuentra relacionado con la disminucién de los precios de suministro futuro de principio
activo sobre los acordados inicialmente con el tercero.

Finalmente, en el periodo 2007 se incluyeron en dicho epigrafe 15 millones de ddlares (11,1
millones de euros en el momento del cobro) al alcanzar durante el mes de abril uno de los hitos
parciales descritos en el acuerdo de co-desarrollo conforme a lo descrito en la Nota 6-a de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.
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Consumo de materiales-

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euro
200¢ 2007

Compra 275.489 282.527
Variacion de existencias de matel

primas y otros aprovisionamientos 1.294 (9.479)
Variacion de existencias de produc

terminados y en curso 3.296 (13.123)
Total 280.079 259.925

Gastos de personal-

La composicién de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de Euro
200¢ 2007
Sueldos y salaric 178.996 154.451
Seguridad Social a cargo de la emp 37.373 34.273
Indemnizacione 15.502 5.357
Otros gastos social 11.725 13.037
Total 243.596 207.118

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexos, es el

al

siguiente:
NUmero de personas
2008 2007

Hombres Mujeres Total Hombrels Mujeres Totd
Directivos 58 2 60 58 1 59
Mandos 196 57 253 184 52 236
Técnicos 1.282 1.176 2.458 1.119 1.036 2.155
Administrativos 204 407 612 200 418 618
Otros 3 1 4 3 3 6
Total 1.744 1.643 3.387 1.564 1.510 3.074

Al 31 de diciembre de 2008 el nimero de empleados del Grupo dedicados a actividades de
investigacion y desarrollo ascienden a 499 personas.
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Otros gastos de explotacion-

La composicion de los otros gastos de explotacién es la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007

Arrendamientos
Transportes
Primas seguros

Suministros
Otros servicios

- Otros gastos
Otros tributos

Reparaciones y conservacion
Servicios profesionales independien

Servicios bancarios y similares

- Telefonia y comunicacién
- Material y desarrollos informético
- Dietas y transportes

5

es 83|28%77.393

32.965 27.680
14.53311.831

8.745 6.615
4.026 3.554
338 1.730
5701 4.866

6.0Y3 5.898
17.976 15.724
13.1p6 11.032
114.309103.950
6.813 7.706

Total

307.917 277.979

Arrendamientos operativos-

Los gastos en concepto de arrendamiento a lo largo del ejercicio 2008 y 2007 han sido los

siguientes:

Miles de Euros
2008 2007

resultado del ejercicio

Arrendamientos operativos reconocidos en el

19.080 17.832

En la fecha del balance de situacién, el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuotas
de arrendamiento minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables con los

vencimientos siguientes:

Miles de Euros

200¢ 2007

En un afio
De 2 a5 afios
Posterior a 5 afios

18.724  16.695
39.245  40.035

14 414
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Los elementos a los que corresponden los compromisos por alquiler adquiridos asi como la
duracion media de dichos contratos de alquiler son los siguientes:

Duracidon media del
contrato (afios)

Elementos en alquiler:

Edificios 5
Locales 4
Equipos de oficina 4
Elementos de transporte 4

Variacion neta de provisiones-

La composicion del epigrafe “Variacion neta de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, asi como el movimiento de las provisiones corrientes es el
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Variacion provision insolvencias (64) 484
Variacion provision existencias (5.381) 1124
Variacion provisiones no corrientes 771 648
Total (4.674) 2.256

Miles de Euros

Provisién pori  Provisién
insolvencias| existencias
(Nota 12) (Nota 11) Total
Saldo a 1 de enero de 2007 3.186 9.833 13.019
Variacion de provisiones:
Dotacion 1.076 3.448 4.524
Aplicacion (592 (2.324) (2.916)
Incorporacién al perimetro - 2181 2.131
Traspaso (Nota 17) - 1.7Y0 1.770
Cancelaciéon (2.341) - (2.341)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 1.329 14.858 16.187
Variacion de provisiones:
Dotacion 294 4.280 4574
Aplicacion (358 (9.661) (10.019)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 1.265 9477 10.742




Ingresos netos por venta de activos-

El detalle de beneficios/(pérdidas) netos por venta de activos no corrientes en los ejercicios 2008

y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
200¢ 2001
Beneficio«| Pérdida | Beneficios| Pérdida
En la enajenacion o baja de activos intang 981 (29) 32 -
En la enajenacion o baja del inmovilizado mat 115 (227) 126 (37)
1.096 (256) 158 (37)
Resultado por venta de activos no corrientt 840 121

Ingresos y gastos financieros-

El detalle de ingresos/(gastos) netos financieros y diferencias de cambio en los ejercicios 2008 y

2007 es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Beneficios Pérdidas Beneficips Pérdidas

Ingresos de otros valores negociables 5(803 - 18.884 -
Otros ingresos e intereses asimilados 889 - 2.245 -
Gastos financieros y asimilados - (25.105) - (14.444
Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros (Nota 10) 60 - 219 -
Diferencias de cambio 7.607 (8.575) 1.371 (2.730)

14.359 (33.680) 22,719 (17.174)
Resultado financiero (19.321) 5.545

Retribucién a los auditores-

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas correspondientes a los ejercicios
2008 y 2007 de las distintas sociedades que componen el Grupo Almirall, prestados por el
auditor principal y entidades vinculadas al mismo, han ascendido a 800 y 581 miles de euros,

respectivamente.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del Grupo y multigrupo por el auditor principal, asi como por las entidades vinculadas
al mismo ascendieron en los ejercicios 2008 y 2007 a 210 y 1.541 miles de euros,

respectivamente.
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20. Situacion fiscal

Grupo Fiscal Consolidado-

Laboratorios Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacién de Consolidacion Fiscal segun el Capitulo VII del Titulo VIl del Real Decreto
Legislativo 4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios
2007 y 2006 son: Laboratorios Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L. (anteriormente
denominada Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L.), Pantofarma, S.L., Laboratorio Temis
Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-Infale, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma,
S.L., Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios
Miralfarma, S.L., Alprofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L, Ranke Quimica,
S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En
consecuencia, Laboratorios Almirall, S.A. es responsable ante la Administracién de la
declaracion - liquidacién y de la presentacion del Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido
por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal-

Las sociedades espafiolas del Grupo tienen abiertos a inspeccién los ejercicios 2007 al 2008 en
relacién al Impuesto sobre Sociedades y los afios 2007 a 2008 en relacion al resto de los
impuestos que le son aplicables.

Con fecha 5 de febrero de 2007, el grupo consolidado fiscal recibié la comunicacién de inicio de
actuaciones de comprobacion e investigacion para los ejercicios 2002 a 2004 en cuanto al
Impuesto sobre Sociedades y para los afios 2003 y 2004 en relacién al resto de impuestos,
solicitando el Grupo la ampliacion de la citada inspeccion a los ejercicios 2005 y 2006. Durante el
presente ejercicio 2008 han finalizado las actuaciones de comprobacién sin que se haya
derivado impacto significativo para el Grupo.

Con fecha 8 de junio de 2007 se anul6 por la inspeccion tributaria la propuesta de regularizacion
de 3,5 millones de euros efectuada con fecha 19 de marzo de 2007 en relacién al Impuesto
sobre la Renta de No Residentes de la sociedad dependiente Almochem, S.L., estim&ndose, por
tanto, las pretensiones del Grupo.

En relacion a las sociedades extranjeras del Grupo, la sociedad Almirall S.A.S. (Francia) se
encuentra actualmente en proceso de inspeccion en relacién a los ejercicios 2003 y 2004. El
objeto de inspeccién son las pérdidas generadas en ambas sociedades por los productos de
investigacion propia comprados a la Sociedad Dominante. La Ultima propuesta de rectificacion de
la inspeccién asciende a 1,4 milones de euros (cuota + intereses de demora). El Grupo ha
decidido no provisionar ninguna cantidad por considerar muy bajas las posibilidades de que
prospere dicha propuesta. La opinion del Grupo y de sus asesores externos es que las
probabilidades de liquidacion efectiva por parte de la Administracién del citado importe o de
cualquier otro que resultara significativo son muy bajas, por lo que los balances de situacion
consolidados de los ejercicios 2008 y 2007 no presentan provision alguna por dicho aspecto.

Durante el ejercicio 2007 se concluy6 la inspecciéon del impuesto sobre sociedades de los

ejercicios 2002 a 2006 de la sociedad dependiente Almirall GmbH (Alemania). Como
consecuencia de la citada inspeccién se redujo las bases imponibles negativas de dicha
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sociedad, las cuales no estaban activadas en los balances de situaciéon consolidados a 31 de
diciembre de 2007, por importe de 23,6 millones de euros.

El resto de sociedades extranjeras tienen abiertos a inspeccién todos los ejercicios aplicables en
funcion de las respectivas legislaciones.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas
fiscales, los resultados de las inspecciones que se estan llevando a cabo, o que en el futuro
pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion, pueden dar
lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales de la Sociedad Dominante y de sus
Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto
adicionales a los registrados es remota.

Saldos mantenidos con la Administracidon Publica-

Los saldos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre
de 2008 y 2007, son los siguientes:

Miles de Euro
200¢ 2007
Hacienda Publica deudora por I 7.508 6.271
Organismos de la Seguridad Social deuc 109 100
Hacienda Publica deudora pol 16.828 31.957
Otras deudz - 29
Total saldos deudore 24.445 38.357
Hacienda Publica acreedora por | 4.048 1.015
Impuesto sobre la renta de las personas f 8.325 3.018
Organismos de la Seguridad social acree: 5.883 6.385
Hacienda Publica acedora por I 14.398 8.256
Tasa farmacéutica y otras deL 5.064 9.451
Total Saldos acreedore 37.718 28.125

El epigrafe “Tasa Farmacéutica y otras deudas” del cuadro anterior al 31 de diciembre de 2008 y
2007 incluye, principalmente, una provisién correspondiente a la previsién de pagos a realizar en
los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente, con respecto a la Ley 29/2006 de 26 de julio, de
garantias y uso racional de los medicamentos y productos sanitarios (que modifica parcialmente
la disposicién adicional novena de la Ley 25/1990, de 20 de diciembre, del Medicamento -tasa
farmacéutica- aprobada por la ley 2/2004, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2005), asi como provisiones de naturaleza similar existentes en los paises
donde operan las distintas sociedades participadas. A 31 de diciembre de 2008 y 2007, para los
importes correspondientes al Grupo nacional, pese a haberse realizado los pagos
correspondientes de acuerdo a los requerimientos de la Administracion, el pago de la
mencionada tasa ha sido recurrido por el Grupo.
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Impuestos sobre beneficios reconocidos-

Los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
en el patrimonio neto, en los ejercicios 2008 y 2007 son los siguientes:

Miles de Euros
2008 2007
Impuesto sobre sociedades:
- Reconocido en la cuenta de resultados 8.58%2.054)
- Reconocido en el patrimonio neto (985) (2.549)
Total 7.650| (4.603)

Conciliacién de los resultados contable y fiscal-

A continuaciéon se presenta la conciliaciébn entre el gasto por el impuesto sobre beneficios
resultante de aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafia y el gasto registrado por el
citado impuesto:

Miles de Euros
2008 2007
Resultado consolidado antes de impuestos (actieglad
continuadas) 144.722 129.152
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales
Aumento 17.445 15.258
Disminucién (120.369) (164.231
- De los ajustes de consolidacion
Aumento 135.137 177.213
Disminucién (2.530) (307)
Resultado contable ajustado 174.405 157.085
Tipo impositivo 30,0% 32,5%
Impuesto bruto 52.322 51.053
Deducciones:
- Aplicadas en las liquidaciones (796) (1.450)
- Activadas pendientes de aplicar (35.330) (42.040)
Impuesto sobre sociedades pagado en el extranjero .059|1 949
Regularizacién de impuestos anticipados y diferidos - 340
Créditos por bases imponibles activados (2.478) (1.295)
Gasto devengado por impuesto teérico 14.777 7.557
Efecto del diferencial de tipo entre paises (6.245) (9.424)
Otros movimientos 53 (187)
Gasto / (Ingreso) devengado por impuesto sobre sedades 8.58% (2.054)
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El aumento de la base por diferencias permanentes de las sociedades individuales de los
ejercicios 2008 y 2007 tiene su origen, basicamente, en el diferente tratamiento fiscal de
determinadas provisiones dotadas y gastos incurridos en dichos ejercicios. La disminucion de la
base por diferencias permanentes de las sociedades individuales tiene su origen, principalmente,
en la distribucion de dividendos por sociedades dependientes exentos de tributacién en el
ejercicio 2008. Asimismo, dicha disminucion de la base en el ejercicio 2007 tenia su origen,
basicamente, en la distribucién de dividendos de sociedades incluidas dentro del grupo de
consolidacion fiscal, asi como en la reversién de una provision considerada gasto no deducible
en el momento de su dotacién en ejercicios anteriores.

El aumento de la base por diferencias permanentes de los ajustes de consolidacion obedece,
fundamentalmente, en el ejercicio 2008 a la eliminacion de dividendos, mientras que en el
ejercicio 2007 tenia su origen, basicamente, en la eliminacién de dividendos y de la reversion de
la provisién citada en el parrafo anterior.

La naturaleza e importe de los incentivos aplicados en el ejercicio 2008 y 2007 y de los
pendientes de deducir al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

U

Miles de Euros
2008 2007
Ejercicio Pendientes de¢ Pendientes ds
Naturaleza generacién | Compensadoscompensar (*) Compensados compensar
Investigacion y Desarrollo 2002 - - 3.864 -
2003 7.541 - 11.178 7.541
2004 11.133 4.307 - 20.088
2005 - 20.403 - 19.379
2006 - 31.157 - 28.780
2007 - 42671 720 42.040
2008 - 35.298 - -
18.674 133.836§ 15.762 117.828
Doble imposicion 2007 - - 242 -
2008 3184 - - -
318 - 242 -
Otras deducciones 2007 - - 488 -
2008 4784 32 - -
478 32 488 -
Total 19.470 133.868 16.492 117.828

(*) El importe de deducciones por afios y concepto se ha visto modificado como consecuencia de las actuaciones
inspectoras.

El plazo temporal para la aplicacion de las deducciones pendientes de aplicacion es de 15 afios
desde su generacion.
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Asimismo, y en relacién a los incentivos fiscales por inversiones efectuadas en Canarias, el
Grupo, a 31 de diciembre de 2008, se encuentra obligado a la materializacién de inversiones en
dicha Comunidad Auténoma con los siguientes importes y plazos limite:

Miles de Euros
Ejercicio Inversién
generacién Comprometida| Realizada PendienteLimite
2003 2.979 2.979 - 2007
2005 2.492 62 2.430 2009
2006 2.742 - 2.742 2010
Total 8.213 3.041 5.172

Impuestos diferidos-

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en los que se encuentran
radicadas las entidades consolidadas, en los ejercicios 2008 y 2007 han surgido determinadas
diferencias temporales que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de -cuantificar el
correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. El detalle de los impuestos diferidos
registrados en ambos ejercicios son los siguientes:

Miles de Euros

2008 2007
Diferencias Diferencias
acumuladas en acumuladas en
las bases Efecto acumuladp las bases Efecto acumulad
imponibles en la cuota imponibles en la cuota
Activos por Impuestos diferidos:
Amortizacién activos intangibles 39.506 11.715 56.292 15.254
Provisiones 32.903] 9.803 3.837 1.148
Obligaciones de prestaciones retiro 7.539 2.111 11.136 3.118
Valoracién de existencias 8.633 2.085 4.140 1.235
Valoracién a mercado de instrumentos financieros 838 2.051 - -
Oftros 9.334 1.374 2.552 855
104.75! 29.139 77.957 21.610

Créditos fiscales:
Bases imponibles negativas a compensar 8.142 2.260 16.434 4.721
Por deducciones pendientes de compensacion N/A 8a33. N/A 117.828|
Total Activos Impuestos diferidos y créditos fiscas: 112.895 165.267 94.391 144.159
Pasivos por Impuestos diferidos:
Libertad de amortizaciéon R.D. 27/84, 2/85, 3/93 334. 10.311 32.827 9.848
Bienes en régimen de arrendamiento finant 9.213 2.764 9.713 2.914
Capitalizacion de activos intangibles 10.595] 3.010 10.198 2.975
Asignacion plusvalias a activos 106.121 29.690 120.011 33.603
Amortizacién de fondos de comercio 48.681 14.595 39.074 11.713
Efecto fiscal reversion provisiones de carterali 73.573] 22.072 60.240 18.072
Valoracién a mercado de instrumentos financieros - - 1.102 97
Otros 2.609 202 197 59
Pasivos por Impuestos diferidos 285.163 82.644 273.362 79.281

El aumento de activos por impuestos diferidos obedece, basicamente, al diferente tratamiento
fiscal de las dotaciones a la amortizacion y, en su caso, deterioro del fondo de comercio de
fusién y de determinadas partidas de propiedad industrial (Notas 7 y 8) y al distinto tratamiento
contable y fiscal de las obligaciones de prestaciones por retiro (Nota 18).
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21.

El aumento de pasivos por impuestos diferidos corresponde, principalmente, a la diferencia entre
la base fiscal de los distintos activos integrados en la adquisicion de Grupo Hermal (Notas 7, 8 y
9) y el valor razonable atribuido a los mismos y que adn no ha sido realizado.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las sociedades del Grupo mantienen bases imponibles
negativas generadas en dichos ejercicios y ejercicios anteriores susceptibles de compensacion
con futuros beneficios por importes respectivos de 60,7 y 69 milones de euros. En relacion a
dichas bases imponibles negativas, el Grupo Unicamente ha reconocido activos por impuestos
diferidos en el balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2008 y 2007 por
importe de 2,3 y 4,7 millones de euros, aproximada y respectivamente. Adicionalmente, los
balances de situacion consolidados adjuntos incluyen pasivos por impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 por 22,1 y 18,1 millones de euros relativos al impacto fiscal de la
reversion de la provisién de cartera realizada en el proceso de consolidacion en relacién con las
sociedades que mantienen las anteriormente mencionadas bases imponibles negativas.

Segmentos de negocio y geograficos

Criterios de segmentacion-

A continuacién se describen los principales criterios a la hora de definir la informacién
segmentada del Grupo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2008 y 2007.

La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas areas de
negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribuciéon geogréfica. La segmentacion
ha sido realizada en funcién de las unidades organizativas para las cuales se presenta
informacion al 6rgano de Administracién para la evaluacion del rendimiento pasado de la unidad
y tomen decisiones respecto de futuras asignaciones de recursos.

Segmentos primarios - de negocio:

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la
estructura organizativa del Grupo Almirall en vigor al cierre del ejercicio 2008, que constituyen la
base sobre la que el Grupo presenta la informacién relativa a los segmentos primarios:

a) Comercializacion mediante red propia

b) Comercializacion mediante licenciatarios

c) Gestién corporativa y resultados no asignados a otros segmentos
Por otro lado, los segmentos operativos sobre los que se informa en la memoria adjunta son
aquellos cuyos ingresos, resultados y/o activos son mayores del 10% de la cifra consolidada
correspondiente. De esta manera, la columna “Gestion corporativa y resultados no atribuidos a
otros segmentos” incorpora los ingresos y gastos que no estan directamente relacionados e
imputados a las &reas de negocio y que principalmente hacen referencia a activos corporativos y
centros productivos y de Investigacion y Desarrollo del Grupo.

Segmentos secundarios - geografico:

Por otro lado, las actividades del Grupo se coordinan por areas geograficas de acuerdo a la
siguiente clasificacion: Espafa, Europa y Oriente Medio (EME) y América, Africa y Asia (AAA).
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Bases y metodologia de la informacién por segmentos de negocio-

La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados
por la Direccién del Grupo y se genera mediante la informacién basada en los datos contables
consolidados del Grupo.

A efectos de determinacion de la informacion por segmentos de la cuenta de resultados
consolidada se han considerado los saldos consolidados de cada segmento, con atribucion, por
tanto, de los ajustes de consolidacién pertinentes a cada uno de los segmentos. Asimismo, se
han eliminado las operaciones entre los segmentos. A efectos de la informacién segmentada de
los balances de situacion consolidados, no se ha considerado la atribucién de los ajustes de
consolidacion.

Los ingresos ordinarios del segmento, que comprenden el “Importe neto de la cifra de negocios”
y “Otros ingresos”, corresponden a los directamente atribuibles al segmento. Adicionalmente, el
resto de partidas de ingresos de la cuenta de resultados consolidada no ha sido repartida entre
segmentos.

Adicionalmente, en relacion con los ingresos percibidos por el Grupo como consecuencia del
acuerdo alcanzado con “Forest Laboratories” (Nota 6-a), los mismos, a efectos de la informacion
por segmentos, han sido considerados de la siguiente forma:

-Imputacién a resultado del desembolso inicial realizado por “Forest Laboratories”
(Notas 6-a y 14): atendiendo a la naturaleza de la contraprestacion, la imputacién a
resultado, del desembolso inicial realizado por el tercero ha sido incluida en la partida
“Otros ingresos” del segmento “Comercializacion mediante licenciatarios”.

-Ingresos por co-desarrollo (Nota 6-a y 19): han sido incluidos en la partida “Otros
ingresos” del segmento “Gestiébn corporativa y resultados no asignados a otros
segmentos”, dada su vinculacién con los costes de desarrollo soportados por el Grupo
gue se encuentran incluidos en dicho segmento.

Los gastos de cada segmento se determinan a partir de los gastos derivados de las actividades
de explotacién del mismo que le sean directamente atribuibles, entre los que se incluyen
“Aprovisionamientos”, “Gastos de personal” y “Amortizaciones”. En este sentido, los importes
resefiados como “Aprovisionamientos” en cada uno de los segmentos incluyen, ademas del
coste de adquisicibn de materiales, los costes imputados a los mismos en el proceso de
fabricacion por parte del Grupo (tales costes afiaden, por ejemplo, costes de personal y
amortizaciones, entre otros). En relacién con dichos costes, los mismos se encuentran incluidos
por naturaleza en el segmento “Gestidbn corporativa y resultados no asignados a otros
segmentos” por lo que, previo paso a la obtencién de los datos de las cuentas de resultados
consolidadas del Grupo, se procede a su eliminacion.

Los gastos considerados en cada uno de los segmentos, de acuerdo a lo descrito anteriormente,
no incluyen amortizaciones, ni pérdidas por deterioro, ni intereses, ni el gasto de impuesto sobre
beneficios ni los gastos generales de administracion correspondientes a los servicios generales
gue no estén directamente imputados a cada segmento de negocio, y por tanto, no han sido
distribuidos.

En la preparacion de la informacion segmentada de la cuenta de resultados consolidada, al
tratarse de informacién consolidada con atribucién de los ajustes y reclasificaciones de
consolidacién, no se han considerado las transacciones entre segmentos, que corresponden,
basicamente, a suministro de productos y prestaciones de servicios, salvo la eliminacién
correspondiente a los costes de produccion imputados a productos descrita anteriormente.
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A efectos de presentacion de la informacién de la cuenta de resultados por segmentos el
“Margen Bruto” y los “Resultados de Explotacién” presentados se han de entender como fruto de
las siguientes férmulas aritméticas:

* Margen Bruto: Importe neto de la cifra de negocios — Aprovisionamientos

* Resultados de Explotacion: Margen Bruto + Otros ingresos — Gastos de personal —
Amortizaciones — Variacién neta de Provisiones — Otros gastos de explotacion.

Los activos de los segmentos son los directamente relacionados con la actividad y explotacién
de los mismos y principalmente corresponden a: patentes, marcas y licencias de produccion,
comercializacion y/o distribucién de productos, activos tangibles directamente atribuibles y
cuentas por cobrar generadas por cada uno de los segmentos.

El Grupo no tiene establecidos criterios de reparto del patrimonio por segmentos y, por tanto, no
detalla dicha informacion. Asimismo, ciertas partidas de balance entre las que se encuentran los
activos financieros mantenidos por el Grupo, tanto corrientes como no corrientes, el efectivo y
medios equivalentes, las existencias, los saldos mantenidos con Administraciones Publicas y
otras partidas de menor relevancia son considerados afectos al segmento “Gestién corporativa y
resultados no asignados a otros segmentos”.

Adicionalmente, a efectos de obtener los datos segmentados del epigrafe “Acreedores
comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion consolidado del segmento
“Comercializacion mediante red propia” por la parte referente al mercado nacional, el Grupo ha
realizado una estimacion del saldo teérico atribuible a dicho segmento al no disponer de la
informacion real individualizada para los cierres de los ejercicios 2008 y 2007. La estimaciéon
realizada se ha basado en las siguientes hipétesis:

- Base de célculo: se han utilizado los gastos asignados a segmentos en las partidas
“Aprovisionamientos” y “Otros gastos de explotacion”.

- Tasa media del Impuesto sobre el Valor Afadido: se ha considerado un 4% aplicable al
epigrafe “Aprovisionamientos” y un 16% aplicable al epigrafe “Otros gastos de
explotacion”.

- Periodo medio de pago: en base a la informacién real media del periodo medio de pago
de las sociedades nacionales del Grupo se ha aplicado una rotacion media de 72 dias
para los ejercicios 2008 y 2007.

A continuacion se presenta la informacién por segmentos de estas actividades:

68



Informacién financiera por segmentos-

Segmentacién por negocios-

Cuenta de resultados segmentada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros

Gestién
Comercializacion Comercializacién  corporativa y .
mediante red mediante resultados no qugtes y | Total
propia licenciatarios asignados a reclasificaciones
otros segmentos

Importe neto de la cifra de negocios 809.163 60.522 33.142 - 902.827,
Aprovisionamientos (286.516) (9.923) (37.036) 53.396| (280.079
Margen bruto 522.647 50.599 (3.894) 53.396) 622.748
Otros ingresos 64.556 28.410 60.177 - 153.143
Gastos de personal (124.222) (1.227) (118.147 - (243.596
Amortizaciones (49.269) - (14.049) - (63.318)
Variacién neta de provisiones - - 4.674 - 4.674
Otros gastos de explotacion (145.1p9) (3.728) (159.020 - (307.917
Resultado de explotacion 268.543 74.054 (230.259 53.396] 165.734
Otros 1812
Pérdidas por deterioro (5.100)
Resultado financiero (17.724)
Resultado antes de impuestos 144722
Impuesto sobre socieda (8.585
Resultado neto atribuido a la sociedad

dominante 136.137
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 segmentado:

Miles de Euros

Gestion
Comerpializaciér Comerciglizaciér fgsrﬁﬁ;?jtévsan% Ajustes y
mediante red mediante . o Total
, . o asignados a | reclasificacione
propia licenciatarios otros
segmentos

ACTIVO

Fondo de comercio - - 273.464 - 273.464
Activos intangibles 297.272 4.604 46.490 (5.651) 342.715
Inmovilizado material 12.490 39 163.874 (658) 175.745
Activos financieros 249 - 590.381 (586.731 3.899
Activos por impuestos diferidos 5.7p0 - 156.367 3.150 165.267
ACTIVO NO CORRIENTE 315.761 4.643 1.230.574 (589.890 961.090
Existencias - - 161.764 (49.235) 112.529
Deudores comerciales y otros 113.924 6.536 32.333 (44.905) 107.888
Activos por impuestos corrientes 6.533 48 18.324 (460) 24.445
Inversiones financieras corriente - - 326.831 (183.035 143.796
Efectivo y otros activos liquidos - - 42.197 89 42.286
Otros activos corrientes 1.681 2 2.699 - 4.382
ACTIVO CORRIENTE 122.138 6.586 584.148 (277 546 435.326
TOTAL ACTIVO 437.899 11.229 1.814.724 (867.436| 1.396.41¢

PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

Patrimonio Neto 652.994
Pasivo no corriente 43.516 27.206 380.267 (15.483) 435.506
Pasivo corriente 153.857 11.769 366.860 (224570 307.916
TOTAL PASIVO Y

PATRIMONIO NETO 197.373 38.975 747.127 (240.053) 1.396.416
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Cuenta de resultados segmentada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007:

Miles de Euros

Gestién
Comercializacién Comercializacién corporativa y .
. . resultados no Ajustes y
mediante red mediante . o Total
) . o asignados a | reclasificaciones
propia licenciatarios otros
segmentos
Importe neto de la cifra de
negocio: 707.70% 66.098 18.665 - 792.468
Aprovisionamientos (268.219) (11.084) (28.532) 40.9 (259.925)
Margen bruto 439.486 55.014 (9.867) 47.910 532.543
Otros ingresc 57.425 12.567 54.903 - 124.89&
Gastos de personal (113.243) (401) (93.474) - 1233.
Amortizaciones (20.828) - (15.209) - (36.037)
Variacién neta de provision - - (2.256 - (2.256
Otros gastos de explotacion (121.318) (3.704) GED). - (277.979
Resultado de explotacion 241.52p 63.476 (218.860) 47.91Q 134.048
Otros 252
Pérdidas por deterioro (10.175)
Resultado financiel 5.027
Resultado antes de impuestos 129.152
Impuesto sobre sociedades 2.054
Resultado neto atribuido a la
sociedad dominante 131.206
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 segmentado:

Miles de Euros

Comercializacion

Comercializacion

Gestion
corporativa y
resultados no

Ajustes y

mediante red mediante . o Total
) . o asignados a | reclasificacioneg
propia licenciatarios olros
segmentos
ACTIVO
Fondo de comercio - - 274.25%8 - 274.258
Activos intangibles 352.185 4.898 45.139 (18.774) 383.448
Inmovilizado material 11.701 19 167.620 - 179.340
Activos financieros 5.40% - 568.365 (567.472) 6.298
Activos por impuestos diferidos - - 144.159 - 144.159
ACTIVO NO CORRIENTE 369.291 4.917 1.199.541 (586.246) 987.504
Existencias - - 151.344 (38.493) 112.851
Deudores comerciales y otros 128.754 8.646 112.573 (142.991) 106.982
Activos por impuestos corrientes 4.686 3 34.465 (797) 38.357
Inversiones financieras corrientgs - - 164.379 (19.327) 145.052
Efectivo y otros activos liquidos - - 57.072 (12.174) 44.898
Otros activos corrientes 1.278 3 2.185 - 3.466
ACTIVO CORRIENTE 134.718 8.652 522.018 (213.782) 451.606
TOTAL ACTIVO 504.009 13.569 1.721.559 (800.028 | 1.439.10¢
PASIVO Y PATRIMONIO
NETO
Patrimonio Neto 573.655
Pasivo no corriente 45.747 2.389 556.421 (13.845) 590.712
Pasivo corriente 122.534 13.880 313.682 (175.354) 274.742
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO NETO 168.281 16.269 870.103 (189.199)| 1.439.10
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Segmentacién por geografia-

El detalle del “Importe neto de la cifra de negocios”, “Total activos” y “Adiciones de intangibles y
tangibles” por segmentos geograficos en los que opera el Grupo, atendiendo a la ubicacién de

los activos, es la siguiente:

Miles de Euros
Adiciones de activo

Importe neto de la| Total activos del intangibles y

cifra de negocios segmento tangibles

2008 | 2007 2008 2007 2008 2007
Espafia 534.045 521.328 1.506.293 1.466.972 19.184| 160.081
Europa y Oriente Medio 269.049 178.644 360.276 356.884 4.323| 354.947
América, Asia y Africa 66.59l 73.831 20.286 21.511 36 262
No asignado 33.142 18.665 - - - -
Ajustes Consolidacién - - (490.439(406.258 - -
Total 902.827] 792.468 1.396.416 1.439.109 23.543 515.290

22. Beneficio por accién

Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

A continuacién se muestran los dividendos pagados por la Sociedad Dominante durante los
ejercicios 2008 y 2007, los cuales correspondieron en ambos casos a los dividendos aprobados
sobre los resultados del ejercicio anterior:

2008 2007
Importe Importe
% sobre Euros por (Miles de % sobre Euros por (Miles de
Nominal Accion Euros) Nominal Accibn Euros)
Acciones ordinarias 263% 0,32 52.482 2.214% 133,06 420.000
Dividendos totales pagados 263% 0,32 52.482 2.214% 133,05 420.000
Dividendos con cargo a resultadps 268% 0,32 52.482 2.214% 133,06 420.000

Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un
ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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23.

De acuerdo con ello:

2008 2007
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 1861 131.206
Numero medio ponderado de acciones en circulacion
(miles de acciones) 166.099 162.351
Beneficio basico por accién (euros) 0,82 0,81

Beneficio diluido por accién

A cierre de ambos ejercicios no existen acciones ordinarias potenciales como consecuencia de
eventuales conversiones de instrumentos de deuda, capital o derivados, de modo que el
beneficio diluido por accién coincide con el beneficio basico por accion.

Compromisos adguiridos, pasivos contingentes y activos contingentes

a) Compromisos adquiridos

A 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y 2007 el Grupo mantenia los compromisos de
desembolsos contingentes por la adquisicién de licencias de producto y propiedad intelectual que
se indican en la Nota 8.

Adicionalmente, como consecuencia de las actividades de investigacion y desarrollo que efectia
el Grupo, al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se encontraban suscritos acuerdos en firme para
la realizacién de dichas actividades por importe de 9,1 y 30 millones de euros, aproximada y
respectivamente, que habrian de satisfacerse en ejercicios futuros.

En la Nota de Arrendamientos (Nota 19) se detallan los compromisos adquiridos por el Grupo en
concepto de arrendamientos.

b) Pasivos contingentes

Asimismo, no existen otros pasivos contingentes a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales que pudieran suponer unos desembolsos relevantes de efectivo adicionales a los
descritos en la Nota 20.

c) Activos contingentes

Como consecuencia del acuerdo alcanzado con un tercero en el ejercicio 2006 (Nota 6-a), el
Grupo, adicionalmente al cobro por el hito alcanzado en el ejercicio (Nota 19), habria de recibir
40 y 97,5 millones de ddlares en caso de que se obtuvieran determinados hitos relacionados con
el buen fin de las distintas fases de desarrollo de los productos a que se refiere el mencionado
acuerdo a 31 de diciembre de 2008. Adicionalmente, dicho acuerdo establece cobros por hitos
relacionados con la consecucién de cifras de ventas de los eventuales productos en el mercado
estadounidense, que podrian alcanzar un méximo de 160 millones de délares; asimismo, en el
mencionado acuerdo se establece el derecho del Grupo al cobro de determinados royalties
(calculados como porcentaje variable y escalonado sobre las ventas anuales en el mercado
estadounidense) sobre los citados eventuales productos.
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24. Hechos posteriores
Con fecha 27 de octubre de 2008, la Sociedad Dominante y un tercero alcanzaron un acuerdo de
compromiso de compra-venta, por importe de 19,1 millones de euros, de 13 productos de la
cartera de productos que ésta mantiene en el mercado nacional, cuyas ventas totales del
ejercicio 2007 y 2008 han ascendido, aproximadamente, a 8 millones de euros. El citado acuerdo
contemplaba su perfeccionamiento al cumplimiento de determinadas condiciones, las cuales se
han alcanzado con posterioridad al cierre del ejercicio, asi como el cobro de un anticipo no
reembolsable en caso de no perfeccionamiento de la transaccion por importe de 2.865 miles de
euros, registrado en la partida “Anticipos y fianzas recibidas” del balance de situacion
consolidado adjunto (Nota 16).
25. Operaciones con partes vinculadas
Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes
vinculadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidaciéon y no se desglosan en esta nota.
Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes se desglosan en
los estados financieros individuales.
Saldos y operaciones con otras partes vinculadas
Durante el ejercicio 2008 y 2007 las sociedades del Grupo han realizado las siguientes
transacciones con partes vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los
saldos a continuacién detallados:
Miles de Euros
Transacciones - Saldo -
Sociedad Parte vinculada Concepto AR0 Ingresos/(Gastos) Deudor/(Acreedor
Laboratorios . 2008 (2.629 -
) Walton, S.L Arrendamientos
Almirall S.A. 2007 (2.480 -
Labpratonos Picking Pack, S.L| Productos de oficina 2008 (34 (13)
Almirall S.A. 2007 (113 (10)
Laboratorios Chemtop, S.L Prestacion de servicios 2008 - -
Almirall S.A. T de asesoramiento 2007 (356 -
La sede central del Grupo se encuentra arrendada a la sociedad Walton, S.L., finalizando dicho
contrato en 2011, sin que se espere que existan problemas de renovacion a la finalizacion del
mismo.
26. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

El Grupo ha incluido en la determinacion de los componentes de la Alta Direccién, a efectos de
las cuentas anuales consolidadas, a los integrantes del Comité de Direccién que no forman parte
del Consejo de Administracion.

El importe devengado durante los ejercicios 2008 y 2007 por los integrantes de la Alta Direccién
por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas, retribuciones en especie,
indemnizaciones, seguros de vida, planes de retenciéon y aportacion a la seguridad social) ha
ascendido a 1.372 y 1.430 miles de euros, respectivamente.

No existen otros compromisos en materia de pensiones contraidos con los componentes de la
Alta Direccion al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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27.

El importe devengado durante los ejercicios 2008 y 2007 por los miembros actuales y anteriores
del Consejo de Administracion por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones,
dietas, retribuciones en especie, indemnizaciones, seguros de vida, planes de retencién y
aportacion a la seguridad social) han ascendido a 3.983 y 3.283 miles de euros,
respectivamente. Asimismo, se han concedido anticipos por importe de 250 y 50 miles de euros
en los ejercicios 2008 y 2007, respectivamente.

No existen otros compromisos en materia de pensiones contraidos con los actuales y anteriores
componentes del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de
2008 y 2007.

Otra informacion referente al Consejo de Admini___stracién

En relaciéon con la informacién requerida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades
Andénimas, durante los ejercicios 2008 y 2007, los miembros actuales y anteriores del Consejo de
Administracion de Laboratorios Almirall, S.A. no han mantenido participaciones directas o
indirectas en sociedades con el mismo, anélogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad Dominante distintas de las participaciones indirectas
mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart, Antonio Gallardo Ballart y Daniel Bravo Andreu
en el resto de sociedades de Grupo Almirall como consecuencia de su condicién de accionistas
de la Sociedad Dominante.

Asimismo, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de Laboratorios
Almirall, S.A. han realizado las siguientes actividades, por cuenta propia o0 ajena, en sociedades
del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de

la Sociedad Dominante:

Sociedac

Nombre

Actividad
Realizada

Tipo de Régimen
de Prestacién de
la Actividad

Sociedad a través de
la cual se prestala
actividad

Cargos o funciones
gue se ostentan o
realizan en la
Sociedad indicad:

Almirall — Produtos Farmacéuticos, Lc

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propi

Administrador

Eduardo Sanchiz Yra

Administraciér

Cuenta propii

Administrado

Almirall AG

Eduardo Sanchiz Yrazuy

Administracion

&lla propia

Administrador

Almirall B.V.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propi

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazy

Administracion|

Cuenta propi

Administrador

Almirall de México, S.A. de C.V.

Luciano Conde Cend

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall Europa, S.A.

Jorge Gallardo Ballart

Adnstiacion

Cuenta ajena

Laboratorios Almirall,
S.A.

Administrador

Almirall Hermal GmbH

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propi

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazy

Administracion|

Cuenta propi

Administrador

Almirall International B.V.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propi

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazy

Administracion|

Cuenta propi

Administrador

Almirall Limited

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall Marketing Farmacéutico,
Unipessoal Lda.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propi

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazy

Administracion|

Cuenta propi

Administrador

Almirall NV

Luciano Conde Conde

Administracion

Ctizipropia

Administrador

Almirall Prodesfarma B.V.

Eduardo Sanchiz Yraz

u

nAdistracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall Production Sa$

Luciano Conde Conc

Administracior

Cuenta propii

President

Almirall S.A.

Jorge Gallardo Ballart

Administracion

Cuenta propid

Administrador

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propi

Administrador

76




Sociedad

Nombre

Actividad
Realizada

Tipo de Régimen
de Prestacién de
la Actividad

Sociedad a través de
la cual se prestala
actividad

Cargos o funciones
gue se ostentan o
realizan en la
Sociedad indicada

Per-Olof Andersson

Administracion

Cuenta propig

Administrador

Almirall Sofotec GmbH Eduardo Sanchiz Yrazy Administracién Cuenta propia - Administrador
Almirall, Inc Luciano Conde Conde Administracién uéhta propia - Presidente
Almirall, S.A. de C.V. Luciano Conde Ccde Administracior Cuenta propii - Administrado
Almirall, S.p.A. Luciano Conde Conde Administragio Cuenta propia - Administrador

Almirall, SP z.0.0.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propi

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazy

Administracion|

Cuenta propi

Administrador

Almirall, SaS

Luciano Conde Cond

Administracior

Cuenta propii

President

Alprofarma, S.L.

Jorge Gallardo Ballart

Administict

Cuenta ajena

Laboratorios Almirall,
S.A.

Administrador

GdS SAs

Jorge Gallardo Ballt

Administracior

Cuenta propii

President

Almirall Gmbh (anteriormente
denominada Hermal Pharma Gml

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propi

Administrador

Eduardo Sanchiz Yra

Administraciér

Cuenta propii

Administrado

Industrias Farmacéuticas Almirall
Prodesfarma, S.L.

Jorge Gallardo Ballar

Administia

Cuenta ajena

Laboratorios Almirall,
S.A.

Administrador

Laboratorios Almirall,

Irinol Farma, S.A Jorge Gallardo Balla Administracior Cuenta ajer S.A. Administrado
Laboratorios Almirall,
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L Jorge GallBaltart Administracién Cuenta ajena S.A. Administrador

Laboratorio Temis Farma, S.L.

Jorge Gallardo Balla

Administracion

Cuenta ajena

Laboratorios Almirall,
S.A.

Administrador

Laboratorios Berenguer-Infale, S.L.

Jorge GallaBadart

Administracion

Cuenta ajena

Laboratorios Almirall,
S.A.

Administrador

Laboratorios Almofarma, S.L.
(anteriormente denominada Laboratori

oS

Laboratorios Almirall,

Farmacéuticos Prodes, S.L.) Jorge Gallardo Ballart Administracion Cuenta ajena S.A. Administrador
Laboratorios Farmacéuticos Romofarn, Laboratorios Almirall,
S.L. Jorge Gallardo Ballart Administracién Cuerjeana S.A. Administrador

Laboratorios Almirall,

Laboratorios Miralfarma, S.L. Jorge Gallardo Bdllar|  Administracién Cuenta ajena S.A. Administrador
Laboratorios Almirall,
Laboratorios Tecnobio, S.A. Jorge Gallardo Ballart  Administracion Cuenta ajena S.A. Administrador

Pantofarma, S.|

Jorge Gallardo Balla

Administracior

Cuenta ajer

Laboratorios Almirall,
S.A.

Administrado

Ranke Quimica, S.L.

Jorge Gallardo Ballar

Admiaiston

Cuenta ajena

Laboratorios Almirall,
S.A.

Administrador

En este sentido, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion sobre los que
no se ha detallado informacién en este apartado han efectuado comunicaciones negativas a la
Sociedad Dominante sobre los aspectos detallados anteriormente.

Por ultimo, la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta direccion
durante los ejercicios 2008 y 2007 han sido varones.
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28.

Informacién sobre medio ambiente

29.

Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales
con el objeto de cumplir con la legislacién vigente al respecto.

El inmovilizado material del Grupo Almirall incluye determinados activos para la proteccioén del
medioambiente (limitacion de humos, drenaje del subsuelo, etc...) con un valor neto contable al
31 de diciembre de 2008 y de 2007 de 3,3 millones de euros, aproxaimadamente.

La cuenta de resultados de los ejercicios 2008 y 2007 incluye gastos relacionados con la
proteccion del medioambiente por importes respectivos de 1.819 y 1.465 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que las medidas adoptadas cubren
adecuadamente todas las posibles necesidades, por lo que no existen riesgos o contingencias
de naturaleza medioambiental. Asimismo, no se han recibido subvenciones o ingresos
relacionados con estas actividades.

Exposicién al riesgo

Riesgo de tipo de interés-

Con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de
interés sobre la financiacion bancaria del Grupo, la Sociedad Dominante ha realizado
determinadas operaciones de cobertura. La politca empleada busca minimizar el riesgo
mediante el intercambio del tipo de interés variable (referenciado al euribor) de dicha financiacion
por un tipo fijo (Interest Rate Swap) o por un tipo variable dentro de un rango (Collars).

La cobertura se ha efectuado sobre la parte de la deuda financiera instrumentada en forma de
préstamo siendo un 63% mediante Interest Rate Swap y un 37% por medio de collars.

El periodo maximo de cobertura es de 4 afios y el porcentaje cubierto al cierre del ejercicio 2008
sobre la deuda financiera total con entidades de crédito es de un 100%.

Riesgo de tipo de cambio-

El Grupo esté expuesto al riesgo del tipo de cambio en determinadas operaciones derivadas de
su actividad ordinaria. Fundamentalmente se trata de cobros en ddlares por los ingresos
correspondientes a milestones y por ventas de producto acabado, pagos en délares por ensayos
clinicos, compras de materias primas y pagos de royalties en yenes, asi como los cobros y
pagos realizados por las filiales de Méjico y Reino Unido.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 12,75% aproximadamente del importe neto de
la cifra de negocios y otros ingresos y en el caso de los pagos un 12,54% aproximadamente de
los aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

La politica del Grupo se basa en cubrir un 50% de dichas operaciones mediante derivados de
tipo de cambio.

Los importes nominales correspondientes se encuentran detallados en la nota 15 de la Memoria.
Riesgo de liquidez-

El Grupo determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas fundamentales de
previsién que varian en cuanto a su horizonte temporal.
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Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tesoreria a un afio que se
fundamenta en los estados financieros previsionales para el afio en curso.

Por otro lado, se configura un presupuesto de tesoreria a mas corto plazo (3 meses vista), que
se actualiza diariamente en funcion de las facturas registradas, albaranes confirmados o pedidos
cursados.

Los excedentes de tesoreria se invierten por regla general en activos financieros a muy corto
plazo (como méaximo a 1 mes) o se utilizan para rebajar los tramos de financiacion bancaria que
corresponden a lineas de crédito.

El Grupo realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo y
valores negociables, asi como la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por
importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

Por ultimo, la planificacién y gestion de la liquidez a medio y largo plazo se basa en el Plan
Estratégico del Grupo que abarca un horizonte temporal de cinco afios.

Riesgo de crédito-

El Grupo gestiona el riesgo de crédito mediante un andlisis individual de las partidas que
conforman las cuentas a cobrar. Como medidas de caréacter preventivo, se establecen limites de
crédito para las ventas realizadas a mayoristas, farmacias y licenciatarios locales. Con respecto
a la venta hospitalaria, dado su reducido peso, se realiza directamente la gestion de cobro a
posteriori, una vez vencida la deuda.

Las cantidades que se consideran incobrables, una vez realizadas todas las pertinentes
gestiones de cobro, se provisionan al 100%. El importe de la dotacion correspondiente al
ejercicio 2008 es de 1.085 miles de euros.

En relacion al deterioro de los activos financieros por crédito, el Grupo Almirall invierte
principalmente en instrumentos de tipo variable (pagarés) a muy corto plazo en entidades de
elevado rating crediticio, con el fin de minimizar cualquier riesgo de crédito.

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo, realizdndose tanto las colocaciones de tesoreria
como la contratacion de derivados con entidades financieras de elevada solvencia.

Riesgo de capital-
El Grupo gestiona su capital para garantizar la continuidad de las actividades de sus sociedades
y, al mismo tiempo, para maximizar la rentabilidad de sus accionistas mediante el 6ptimo

equilibrio entre deuda y patrimonio neto.

El Grupo revisa periddicamente la estructura de capital en funcién de un plan estratégico a cinco
afios que marca las directrices en cuanto a necesidades de inversién y financiacion.
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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2008
(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio
Memoria 2008
Importe neto de la cifra de negocios 19 699.804
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (985)
Aprovisionamientos 19 (344.327)
Otros ingresos de explotacion 19 136.208
Gastos de personal 19 (72.891)
Otros gastos de explotacion 19 (345.327)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 19 (1.208)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (28.923)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 19 (4.010)
Resultado de explotacion 38.341
Ingresos financieros 19 107.114
Gastos financieros 19 (23.588)
Diferencias de cambio 19 (367)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 9 1.597
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 13.526
Resultado financiero 98.282
Resultado antes de impuestos 136.623
Impuesto sobre beneficios 18 21.392
Resultado del ejercicio 158.015

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante de la cuenta de pérdidas
y ganancias correspondiente al ejercicio 2008.




LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCIC 10 2008

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio
Memoria 2008

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 158.015
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por cobertura de flujos de efectivo 9 (7.089)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 3.375
Efecto impositivo 18 1.114
Total ingresos y gastos imputados directamente en e | patrimonio neto (ll) (2.600)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (3.375)
Efecto impositivo 18 1.013
Total transferencias a la cuenta de pérdidas ygana  ncias (lll) (2.362)
Total ingresos y gastos reconocidos (I+11+111) 153.053

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2008.
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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (método indirecto)

(Miles de Euros)

Ejercicio

Nota 2008
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 136.623
2. Ajustes al resultado (72.923)
Amortizacién del inmovilizado (+) 5y6 28.923
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 5y8 (9.626)
Variacion de provisiones (+/-) 19 (3.419)
Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 19 110
Ingresos financieros (-) 19 (107.114)
Gastos financieros (+) 19 23.588
Diferencias de cambio (+/-) 19 367
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 2.995
Otros ingresos y gastos (+/-) 13 (8.747)
3. Cambios en el capital corriente. 79.698
Existencias (+/-) 10 (1.105)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 11 18.348
Otros activos corrientes (+/-) (254)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 59.172
Otros pasivos corrientes (+/-) 16 3.537
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de e xplotacion. 110.791
Pagos de intereses (-) 19 (23.588)
Cobros de dividendos (+) 19 101.274
Cobros de intereses (+) 19 5.840
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) 27.265
5. Flujos de efectivo de las actividades de explota  cién (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4) 254.189
B)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIO N
6. Pagos por inversiones (-) (9.975)
Inmovilizado intangible 5 (3.971)
Inmovilizado material 6 (5.996)
Otros activos financieros 8 (8)
7. Cobros por desinversiones (+) 33
Inmovilizado intangible 5 33
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversi  6n (7-6) (9.942)
C)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIA CION.
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finan ciero (149.887)
Emision

Otros pasivos (+) 16 2.882
Devolucién y amortizacion de:

Deudas con entidades de crédito (-) 15 (152.769)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (52.482)
Dividendos (-) (52.482)
Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financ  iacién (+/-9 +/-10 -11) (202.369)
D)EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO. (367)
E)AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALEN TES (+/-5 +/-8 +/-12 +/-D) 41.511
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4-e 117.717
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4-e 159.228

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado
de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2008.




Laboratorios Almirall, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2008

Actividad de la Sociedad

Laboratorios Almirall, S.A. (en adelante, la Sociedad) tiene como objeto social, basicamente, la
compra, fabricacién, almacenamiento, comercializacion y mediacién en la venta de especialidades y
productos farmacéuticos y de todo tipo de materias primas empleadas en la elaboracion de dichas
especialidades y productos farmacéuticos.

Asimismo, el objeto social de la Sociedad también incluye:

a) La compra, fabricacion, almacenamiento, comercializacion y mediacién en la venta de
cosméticos, productos quimicos, biotecnologicos y de diagnéstico para uso humano,
veterinario, agroquimico y alimenticio, asi como de toda clase de utensilios, complementos y
accesorios para la industria quimica, farmacéutica y clinica.

b) La investigacion de principios y productos quimicos y farmacéuticos.

c) La compra, venta, alquileres, parcelacion y urbanizacion de solares, terrenos y fincas de
cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacién de los mismos y a su enajenacion,
integramente, en forma parcial o en régimen de propiedad horizontal.

Dicho objeto social se puede desarrollar, total o parcialmente, de modo directo, por si misma o de
modo indirecto, mediante la titularidad de acciones, participaciones o cualesquiera otros derechos o
intereses en sociedades u otro tipo de entidades con o sin personalidad juridica, residentes en
Espafia o en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o analogas a las incluidas en el objeto
de la Sociedad.

Laboratorios Almirall, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de empresas y, de acuerdo con la
legislacion vigente, esta obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 han sido formuladas por los Administradores, en
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de febrero de 2009. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 9 de mayo de 2008. Dada la importancia de las operaciones realizadas con
las sociedades del Grupo, los resultados de la Sociedad deben evaluarse considerando dicha
relacion (Notas 8 y 20).

El domicilio social de la Sociedad esta situado en Ronda General Mitre 151, de Barcelona.



Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de
la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de Laboratorios
Almirall, S.A., se someterdn a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas
correspondiente, estimadndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas con fecha 9 de mayo de
2008 por parte de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Por contra, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas

contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4-a y 4-b).

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e intangibles que se derivan
de la no recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos (Nota 4-c).

- Evaluacién de la viabilidad técnica y econdmica de los proyectos de desarrollo en curso
(Nota 4-a).

- El valor razonable de las participaciones mantenidas en empresas del Grupo y de
determinados activos no cotizados (Nota 4-f).

- Evaluacién de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre (Nota 17).

- Evaluacién del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones en relacion con
acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocién de
productos (Nota 4-k).

- Estimacion de la imputacién temporal de gastos promocionales abonados por anticipado o de
naturaleza plurianual (Nota 4-k).

- Estimacion de las provisiones oportunas por insolvencias de cuentas a cobrar, devoluciones
de producto y obsolescencia de las existencias mantenidas (Notas 4-f, 4-j y 4-h).

- Estimacién del pasivo correspondiente a las retribuciones basadas en instrumentos de
patrimonio (4-r).



A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

Aspectos derivados de la transicion a las nuevas no rmas contables

A los efectos de la obligacion establecida en el art. 35.6 del Codigo de Comercio y a los efectos
derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran como
cuentas anuales iniciales, por lo que no es obligatorio reflejar cifras comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacién se incluyen el
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2007, aprobadas por la
correspondiente Junta General Ordinaria de Accionistas. Dichos estados contables fueron
elaborados conforme a las normas establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre — PGC(90).

LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Miles de Euros)

ACTIVO 31/12/2007 PASIVO 31/12/2007
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS
Inmovilizaciones inmateriales 179.946 Capital suscrito 19.932
Inmovilizaciones materiales 75.000 Prima de emisién 172.069
Inmovilizaciones financieras 644.325 Reservas 95.452
Total inmovilizado 899.271 Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 201.230
Total fondos propios 488.683
INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 35.895
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 7.500
ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Existencias 119.245 Deudas con entidades de crédito 403.233
Deudores- 120.731 Otras deudas 37.446
Clientes por ventas y prestaciones Total acreedores a largo plazo 440.679
de servicios 36.661
Empresas del Grupo, deudores 33.912 ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudores varios 17.045 Deudas con entidades de crédito 62.644
Personal 63 Deudas con empresas del Grupo 120.644
Administraciones Publicas 33.838 Acreedores comerciales 104.648
Provisiones (788) Otras deudas no comerciales- 30.777
Inversiones Financieras Temporales 123.147 Administraciones Publicas 7.663
Tesoreria 27.189 Otros acreedores 12.033
Ajustes por periodificacion activos 1.887 Remuneraciones pendientes de pago 11.081
Total activo circulante 392.199 Total acreedores a corto plazo 318.713
TOTAL ACTIVO 1.291.470 TOTAL PASIVO 1.291.470




LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 200 7

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
DEBE 2007 HABER 2007
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos 334.306
Gastos de personal 66.415 | Importe neto de la cifra de negocios 635.129
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 19.203 | Aumento de existencias de productos terminados y
Variacion de las provisiones de trafico 2.697 | en curso de fabricacion. 11.637
Otros gastos de explotacion 339.139 | Otros ingresos de explotacion 119.461
761.760 766.227
Beneficios de explotacion 4.467
Ingresos de participaciones de capital 152.410
Variacion de las provisiones de Ingresos de valores mobiliarios y de créditos
inversiones financieras 446 | del activo inmovilizado 19.667
Gastos financieros y asimilados 15.683 | Otros ingresos e intereses asimilados 1.441
Diferencias negativas de cambio 1.457 | Diferencias positivas de cambio 907
17.586 174.425
Resultados financieros positivos 156.839
Beneficios de las actividades ordinarias 161.306
Variacion de las provisiones del inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control (3.356)
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado Beneficios procedentes del inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control 564 | material, inmaterial y cartera de control 11
Gastos extraordinarios 6 | Ingresos extraordinarios 63
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 31 | Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 3
(2.755) 77
Resultados extraordinarios positivos 2.832
Beneficios antes de impuestos [164.138
Impuesto sobre Sociedades (37.092)
Beneficio del ejercicio 201.230

La Sociedad ha elegido como fecha de transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad el 1 de

de enero de 2008.
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A continuacién, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliaciéon entre el
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 elaborado conforme al PGC(90) y el Patrimonio neto a esa
misma fecha elaborado de acuerdo con las nuevas normas contables establecidas en el R.D.
1514/2007:

Miles de
Euros
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segiin PGC(90) 488.68.
Impactos por transion al Nuevo Plan General de Contabilic
Instruments financieros de cobertL 66
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segin NPGC 488.7749

(*) Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo con principios y
normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.

3. Distribucién de resultados
La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:
Miles de
Euros
Bases de reparto:
Beneficio del ejercicio 158.015
Distribucion:
A reservas voluntarias 105.5B83
A dividendos 52.48P
Total 158.015
4. Normas de registro vy valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales del ejercicio 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.
Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Util.

Pueden ser de “vida util indefinida“ - cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad - o de “vida Util definida“, en los
restantes casos.
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El inmovilizado intangible de vida Gtil indefinida no se amortiza, si bien, con ocasién de cada cierre
contable, la Sociedad revisa la vida Util remanente con objeto de asegurarse de que ésta sigue
siendo indefinida o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

El inmovilizado intangible con vida util definida se amortiza en funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizaciéon de los activos materiales, y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la
vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaj
anua

Propiedacindustria 8,33%-20%
Aplicaciones informatice 33%

En ambos casos, la Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (Nota 4-c).

Investigacion y desarrollo-

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de
investigacion en los que incurre a lo largo del ejercicio.

Los gastos incurridos como consecuencia del desarrollo de nuevos farmacos por la Sociedad
Unicamente se reconocen como activos si se cumplen o se pueden demostrar todas las
condiciones indicadas a continuacion:

I.  Técnicamente, es posible completar la produccion del farmaco de forma que pueda
estar disponible para su utilizacion o su venta.

II. Existe intencién de completar el desarrollo del farmaco en cuestién, para usarlo o
venderlo.

lll. Se dispone de capacidad para utilizar o vender el mismo.

IV. El activo va a generar beneficios econdmicos en el futuro. Entre otras cosas, se
puede demostrar la existencia de un mercado para el farmaco que genere el
desarrollo o para el desarrollo en si, o bien, en el caso de que vaya a ser utilizado
internamente, la utilidad del desarrollo para la Sociedad.

V. La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el farmaco resultante del desarrollo en
Ccurso.

VI. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al citado
desarrollo hasta su finalizacion.

El desarrollo de nuevos farmacos se encuentra sometido a un elevado grado de incertidumbre
como consecuencia del dilatado periodo de maduracion de los mismos (normalmente plurianual)
y de los resultados técnicos que se vayan obteniendo en las distintas fases de ensayo por las
gue pasa el mencionado desarrollo. En cada una de las distintas fases por las que transcurre el
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mencionado desarrollo puede ser preciso el abandono del mismo, bien sea por no satisfacer
estandares médicos y regulatorios, bien por no satisfacer umbrales de rentabilidad. Por dichos
motivos, la Sociedad sélo considera superada la citada incertidumbre una vez que el producto
desarrollado se encuentra aprobado por las autoridades competentes en un mercado de
referencia. A partir de dicho momento, es cuando la Sociedad considera satisfechas las
condiciones para la capitalizacion de gastos de desarrollo, siendo los mismos, nhormalmente, no
significativos.

Los costes de desarrollo con una vida dtil finita que se capitalizan, se amortizan desde el inicio
de la produccion comercial del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera
gue generen beneficios.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un
activo en un ejercicio posterior.

Propiedad industrial-

Las patentes, marcas y licencias de produccion, comercializacion y/o distribucion de productos
se registran inicialmente a su precio de adquisicion y se amortizan a lo largo de las vidas utiles
estimadas de los productos a que se refieren (normalmente, un método lineal), con el limite, en
su caso, de la duracién de los acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados periodos
suelen estar comprendidos entre los 5y los 12 afios.

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad econdémica se
imputan integramente a los resultados del ejercicio en que se tenga constancia de este hecho.

Aplicaciones informaticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de tres afios.

Fondo de comercio de fusion-

b)

El fondo de comercio de fusion se origind por la diferencia entre el valor al que se encontraban
contabilizadas las acciones de Prodesfarma, S.A. y el valor tedrico contable de dicha sociedad
en el momento de realizarse la fusion por absorcion de la misma por parte de la Sociedad, una
vez asignadas al resto de elementos del activo las plusvalias latentes derivadas del inmovilizado
intangible, material y financiero. El fondo de comercio se encontraba totalmente amortizado a la
fecha de transicion.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto—-Ley 7/1996 (Nota 6).
Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4-c.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
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incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los
mismos.

En general, la Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal y/o degresivo,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Util estimada, segun las siguientes vidas
utiles:

Afios de vida

atil
Construccione 33-5C
Instalaciones técnicas y maquin. 8-12
Otras instalaciones y utille 34
Mobiliario y equipo de laborator 6-1C
Equipos para procesos de informa 4-6
Elementos de transpa 5-6,2¢

Ciertos elementos del activo se amortizan de acuerdo al método degresivo, consistente en la
aplicacion de un porcentaje constante sobre el valor pendiente de amortizacién. Dicho porcentaje se
determina en funcién de los afios de vida Util estimados y de un coeficiente fijado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. De haberse aplicado coeficientes lineales, el efecto en las reservas y en el
resultado del ejercicio no seria significativo.

Aquellas inversiones de naturaleza medioambiental que comprenden elementos destinados a servir
de forma duradera en la actividad de la empresa son clasificados en el epigrafe “Inmovilizado
material”, valorados a su coste de adquisicién y se amortizan siguiendo un método lineal de acuerdo
a su vida util estimada.

c) Deterioro de valor de inmovilizaciones intangible s, materiales y fondos de comercio

Al cierre de cada ejercicio, para el caso del fondo de comercio o0 activos intangibles de vida util
indefinida, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, para el resto de los activos, la
Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados
se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo

(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
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determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso, hasta dicho limite.

En caso de ser necesario, los “Test de deterioro” preparados por la Direccion de la Sociedad se
basan en su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio
temporal de cuatro/cinco ejercicios. Los principales componentes de dicho plan son:

» Proyecciones de ventas
» Proyecciones de gastos operativos y resultados
Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

» Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los
riesgos especificos de los activos.

» Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos
de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada, en funcion de las mejores
estimaciones disponibles y, en ciertos casos, fundamentadas y consistentes con informacién externa.

En este sentido, durante el ejercicio 2006, la Sociedad adquirié de un tercero (Meda Pharma GmbH
& Co KG.), por un importe de 25 millones de euros, una serie de activos intangibles relacionados con
la propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el campo inhalatorio que habran de
ser utilizados, principalmente, en el desarrollo de un dispositivo inhalador que se pretende utilizar
como soporte en la administracién de uno de los principales productos que la Sociedad tiene en fase
de desarrollo. Parte de los citados activos intangibles (patentes) constituyen el derecho de propiedad
intelectual sobre un dispositivo inhalador (“Novolizer”) actualmente utilizado como soporte en la
administracion de farmacos comercializados por el citado tercero, habiéndose reservado éste el uso
exclusivo y gratuito a perpetuidad del inhalador para la produccion y comercializacion de dichos
farmacos.

Dado que la obtencién de rentabilidad sobre la citada propiedad intelectual actualmente sélo se
obtiene por medio de la venta de farmacos sobre los cuales el Grupo, del cual es cabecera la
Sociedad, no obtiene beneficio alguno y que la Sociedad ha adquirido dicha propiedad intelectual
como base de un proceso de desarrollo, la garantia de recuperacion del coste sufragado por la
Sociedad y que se encuentra activado al cierre del ejercicio ha sido estimada considerando un uso
alternativo de la misma. En este sentido, la Sociedad considera que el importe que podria obtenerse
en caso de una eventual enajenacion a cualquier comparfiia farmacéutica de los intangibles
adquiridos (caso de que bien, el desarrollo del dispositivo inhalador en curso, bien el desarrollo del
farmaco en curso al que ha de servir como soporte en el suministro de dosis no llegaran a buen fin),
no implicaria, en caso alguno, un quebranto patrimonial significativo.

Una reduccién del valor estimado de mercado de la propiedad intelectual citada podria dar lugar a
una distinta consideracion del coste por el que ésta se encuentra contabilizada.

d) Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el gjercicio en que se devengan.
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Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

e) Efectivo y equivalentes

A efectos de la determinacién del Estado de flujos de efectivo, se considera “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes” la tesoreria de la Sociedad y los depdsitos bancarios a corto plazo con un
vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. El importe en libros de estos activos se
aproxima a su valor razonable.

f) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance de situacién cuando la Sociedad se
convierte en una de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.

En el ejercicio 2008 la Sociedad ha aplicado a sus instrumentos financieros las normas de valoracion
gue se indican a continuacion:

Activos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

» Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

» Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha
de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado
activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en
su poder hasta la fecha de su vencimiento.

» Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de
enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los
derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni
han sido designados como instrumentos de cobertura.

» Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre
las, que en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

» Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores.
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Los activos financieros mantenidos para negociar y disponibles para la venta se valoran a su
“valor razonable” en las fechas de valoracion posterior. En el caso de los activos financieros
mantenidos para negociar, los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el
valor razonable se incluyen en los resultados netos del ejercicio. En cuanto a los activos
financieros disponibles para la venta, los beneficios y las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el
activo se enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor; se considera que existe
deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida de méas del 40% del valor de
cotizacion del activo, durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor,
momento en el cual los beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos previamente en el
patrimonio neto se incluyen en los resultados netos del periodo.

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por
su coste amortizado. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala
exactamente el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera). Para aquellas cuya actividad es una extension
de la actividad realizada por la Sociedad en otros mercados, se considera como valor razonable
el valor tedrico contable al cierre del gjercicio, dada la interdependencia existente entre los flujos
de caja de la Sociedad y su participada.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En este sentido, en relacion con la participacion mantenida en Almirall Hermal, GmbH la
metodologia utilizada por la Sociedad para la evaluacion del valor razonable se basa,
basicamente, en proyecciones financieras que cubren un horizonte temporal finito de cuatro
afos, estimando una renta perpetua para los siguientes ejercicios. Las proyecciones estan
basadas en hipétesis razonables y fundamentadas.

Las principales hipotesis utilizadas en los test de deterioro del ejercicio 2008 han sido las
siguientes:

200¢
Tasa de descuto de flujc 8%-9,5%
Tasa de crecimiento de la renta perg 0%
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los préstamos a tipo de interés bonificado o nulo son formas de ayuda gubernamental. El registro
contable de dichos préstamos, se realiza atendiendo al valor razonable de la financiacion recibida;
las diferencias surgidas entre dicho valor y el valor nominal de la financiacion recibida es tratado
de acuerdo a lo descrito en el apartado 4-i.

Clasificacion de activos y pasivos financieros entre corriente y no corriente-

En el balance de situacién adjunto, los activos y los pasivos financieros se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a doce
meses a contar desde la fecha del balance de situacién y como no corrientes los de vencimiento
superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacién a
largo plazo esté asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante pélizas de crédito disponibles
a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

g) Instrumentos financieros derivados y contabilizac ion de coberturas

Las actividades de la Sociedad la exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de cambio, por la
comercializacion de productos a través de licenciatarios en paises con moneda distinta al euro, y de
tipo de interés, por el endeudamiento con entidades bancarias que mantiene la Sociedad. Para cubrir
estas exposiciones, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura de tipo de interés y tipo de cambio (Nota 9), fundamentalmente IRS (Interest Rate Swap),
“Collars” de tipo de interés y “forwards” de tipo de cambio. No se utilizan instrumentos financieros
derivados con fines especulativos.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, son
designados inicialmente como tales documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, la
Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre
contable) que la relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo
cubierto) se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variaciéon
del 80 al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.
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La Sociedad aplica los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a
continuacion:

» Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta, atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en resultados.

» Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o pérdida
del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el mismo periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado,
salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en
el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o
asumido.

= Coberturas de inversiéon neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de
cobertura estdn destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio en las inversiones en
sociedades dependientes y asociadas y se tratan como coberturas de valor razonable por el
componente del tipo de cambio.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En
ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura
gue haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se
produzca la operacién prevista. Cuando no se espera que se produzca la operaciéon que esta siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto
se transfieren a los resultados netos del periodo.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad ha designado algunos de estos instrumentos financieros
derivados como “coberturas contables”, registrando sus cambios de valor razonable, al ser
coberturas de flujos de efectivo, en Patrimonio Neto, por su parte efectiva. El resto de los derivados
contratados que no cumplian plenamente todos los requisitos indicados anteriormente para poder ser
calificados como de cobertura, registran sus variaciones del valor razonable en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

h) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccién, o al valor neto de realizacion, el
menor. El coste de produccién incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de
mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion aplicables, incluyéndose también los
incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto de realizaciéon
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto de realizacion de las existencias al final del

ejercicio dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara
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evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir el importe de la provision.

i)  Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

» Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no,
y se imputan a resultados en proporcién a la dotacion a la amortizaciéon efectuada en el
periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepcién de las recibidas de socios o
propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso
alguno.

» Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

» Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso
se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la
imputacion se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

j) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad, en la formulacién de las cuentas anuales, diferencian entre:

» Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de la cancelacion.

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o Mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
y Sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizaciéon de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacioén a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
gue exista un vinculo legal por el que se haya externalizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.
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Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Las actividades desarrolladas por el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, se engloban en un
sector altamente regulado (legislacion sanitaria, propiedad intelectual...), lo cual incide en la
exposicion a potenciales litigios derivados de su actividad.

Las reclamaciones y litigios a que se encuentra sujeto el Grupo del cual es cabecera la Sociedad
son, generalmente, complejas, de modo que la evolucion de los mismos se encuentra sujeta a un
elevado grado de incertidumbre, tanto en lo referente a la probabilidad de un desenlace negativo a
los intereses de la Sociedad como en lo referente a la estimacion de los potenciales desembolsos
futuros a que hubiera de hacer frente la Sociedad. Como consecuencia de todo ello, es preciso el uso
de juicios y estimaciones, contando con el apoyo de los asesores legales correspondientes.

Al cierre del ejercicio 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.
Tanto los asesores legales de la Sociedad como sus Administradores entienden que las provisiones
constituidas son suficientes y que la conclusiébn de estos procedimientos y reclamaciones no
producird un efecto adicional significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen
(Nota 17).

Provision por devoluciones de producto-

Las provisiones por devoluciones de producto se reconocen en la fecha de la venta de los productos
pertinentes para cubrir las pérdidas por devoluciones que se producirdn en un futuro como
consecuencia de ventas realizadas en el ejercicio actual y afios anteriores, segin la mejor estimacion
del gasto realizada por los Administradores y necesaria para liquidar el pasivo de la Sociedad. Dicha
estimacion es efectuada sobre la base de la experiencia histérica adquirida por la Sociedad en la
devolucién de productos en ejercicios anteriores.

Dado que una parte muy significativa de estas devoluciones se producira en un plazo superior a doce
meses, se ha clasificado como no corriente.

k) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Registro de operaciones de licencia, co-desarrollo, co-promocion y otras operaciones analogas-

La Sociedad registra los ingresos percibidos en concepto de cesién de licencias de productos, co-
desarrollo, co-promocion y otras operaciones anélogas en funcion de la naturaleza econémica de los
contratos correspondientes. Dichos acuerdos generalmente incluyen mdltiples elementos y los
ingresos asociados a los mismos deben correlacionarse con los costes y las contrapartidas a
satisfacer por la Sociedad. En el momento de evaluar el tratamiento contable de dichas operaciones
los Administradores de la Sociedad someten a consideracion los siguientes aspectos:

» Elfondo econémico de la operacion.

» Naturaleza de los elementos objeto de la transaccion (desembolsos, permutas de activos,
etc.).

» Lavaloracion y distribucion conforme al valor razonable de cada uno de los elementos de las
contraprestaciones.

» Transferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes y asuncién de obligaciones futuras.

Como principio general, si la contraprestacion recibida tiene caracter no reembolsable, corresponde a
la compensacion de costes realizados con anterioridad a la firma del contrato, no existen
obligaciones futuras relevantes asumidas por la Sociedad en condiciones distintas a las de mercado
y se transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al activo, la transaccion se
considera ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas circunstancias, el
cobro se registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de los compromisos establecidos, la
vida restante del producto o el periodo que resulte aplicable en funcién de las circunstancias
concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicos o
regulatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboracidon con terceros, se reconocen como
ingreso conforme a las mismas pautas detalladas en el criterio de reconocimiento de ingresos de las
contraprestaciones iniciales indicadas anteriormente.

Las contraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a resultados
en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Operacién con Johnson&Johnson

La Sociedad firmé en 2003 un contrato de venta de los derechos de distribucién de un producto con
un tercero (Ortho McNeil, filial del grupo Johnson&Johnson) por medio del cual se recibia un importe
inicial no reembolsable y se fijaban las condiciones que habrian de regir la relacion comercial
posterior entre las partes durante la vida util del citado producto. Dicho importe inicial fue considerado
ingreso de ejercicios anteriores conforme a las siguientes premisas:

» Se trataba de un importe no reembolsable en caso alguno.
» Elimporte recibido por la Sociedad obedecia a los gastos de investigacion y desarrollo llevados a
cabo con anterioridad por el Grupo del cual es cabecera la Sociedad, asi como a los costes

efectuados para la obtencién de la aprobacion del farmaco por parte de las autoridades
norteamericanas.
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» El importe recibido por la Sociedad representaba, aproximadamente, una parte no significativa
del volumen total de ingresos esperados por el acuerdo.

» El precio de suministro futuro de principio activo establecido entre el Grupo del cual es cabecera
la Sociedad y Ortho McNeil se encuentra en condiciones de mercado.

Adicionalmente, el acuerdo alcanzado incluia el cobro de 15 y 10 millones de euros por la finalizacién
y éxito, respectivamente, de dos estudios pediatricos relacionados con el citado producto. Con fecha
19 de diciembre de 2007 se renegociaron dichas condiciones, sustituyendo los mencionados cobros
a cambio de un cobro Unico de 17 millones de euros por la finalizacion de dichos estudios. Durante el
presente ejercicio 2008 la Sociedad ha percibido dicho importe al darse cumplimiento de los hitos
relacionados establecidos en el acuerdo. La Sociedad ha procedido a imputar 16 millones de euros
de dicho importe en la cuenta de resultados del ejercicio 2008, dado que el importe restante se
encuentra relacionado con la disminucion de los precios de suministro futuro de principio activo sobre
los acordados inicialmente con el tercero.

Operacioén con Forest Laboratories

Con fecha 6 de abril de 2006, la Sociedad firmo6 un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories
Holdings Ltd., filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventualmente, comercializar y
distribuir conjuntamente un producto para el tratamiento de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva
Cronica (“EPOC"), cuyo principio activo es el bromuro de aclidinio y que se encuentra en Fase Il de
desarrollo.

En base a dicho acuerdo, la Sociedad concedié al citado tercero un derecho en exclusiva para la
eventual futura comercializacion del citado producto y sus combinaciones en el mercado
estadounidense. Como parte de la contraprestacion por dicho derecho en exclusiva, las partes del
citado acuerdo (la Sociedad y Forest Laboratories Holdings, Ltd) se comprometieron a soportar
conjuntamente, con efectos desde el inicio del ejercicio 2006, los costes de desarrollo de cada una
de las aplicaciones terapéuticas previstas, de modo que el tercero ha de sufragar el 60% de los
costes de desarrollo.

En el citado acuerdo se establecian otras obligaciones para el Grupo, del cual es cabecera la
Sociedad, relacionadas con el eventual suministro tanto del principio activo del producto, como del
dispositivo inhalador necesario para la aplicacion del producto final, por las que el Grupo, del cual es
cabecera la Sociedad, obtendra otras compensaciones.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, la Sociedad obtuvo, ademas, un importe no
reembolsable de 60 millones de délares (48,7 millones de euros, aproximadamente, en el momento
del cobro), y mantiene el derecho al cobro de determinadas cantidades en concepto de logro de hitos
(“milestones”) relacionados con el desarrollo y eventual comercializacion del citado producto (Nota
17).

El importe cobrado inicialmente se considerd un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

» ElIGrupo, del cual es cabecera la Sociedad, tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras
por su contribucién en el desarrollo del producto.

» Los eventuales cobros futuros (excepcion hecha del resarcimiento de los costes de desarrollo

al 60%), relacionados con la consecucion de hitos de desarrollo o ventas se encuentran
establecidos en condiciones de mercado.
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» El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez
considerados tanto royalties como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de
mercado.

La imputacion a resultados del citado ingreso diferido sera efectuada linealmente a lo largo del
periodo estimado de duracion de la fase de desarrollo, la cual esta prevista que concluya, segun las
estimaciones de la Sociedad, en el ejercicio 2011. Se estima que dicha distribucion temporal no
difiere significativamente de la que resultaria de aplicar un criterio de proporcionalidad en funcién del
importe de los costes de desarrollo estimados hasta el ejercicio 2011.

Una distinta consideracién de las premisas establecidas o de las estimaciones asumidas podria dar
lugar a modificaciones en la imputacion temporal a resultados del importe no reembolsable cobrado
inicialimente.

Imputacion temporal de gastos de comercializacion

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad alcanzé un acuerdo con un tercero para el desarrollo de un
plan de co-promocion comercial en el mercado europeo de la principal plataforma inhalatoria en la
que el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, estd comprometiendo recursos, la cual es utilizada
actualmente por dicho tercero en determinados mercados. Los términos de dicho acuerdo
establecian que la Sociedad satisfaria un importe global de 65 millones de euros al citado tercero
hasta el ejercicio 2008.

La imputacion temporal del mencionado gasto de co-promocion se establecié en funcién de la
proyeccion efectuada por la Sociedad del gasto promocional que efectivamente llevaria a cabo el
tercero, de modo en los ejercicios 2008, 2007 y 2006 se han imputado 3, 22 y 40 millones de euros,
aproximada y respectivamente.

[) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se producen.

II) Transacciones con partes vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (Nota 20).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que

los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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Laboratorios Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacion de Consolidacion Fiscal segun el Capitulo VII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo
4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para el ejercicio 2008 son:
Laboratorios Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L. (anteriormente denominada Laboratorios
Farmacéuticos Prodes, S.L.), Laboratorio Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-Infale, S.L.,
Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L., Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L.,
Laboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofarma, S.L., Pantofarma, S.L.,
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L., Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando
la primera de ellas como sociedad dominante. En consecuencia, el gasto por impuesto sobre
sociedades recoge aquellas ventajas derivadas del aprovechamiento de bases imponibles negativas
y deducciones pendientes de aplicacién que no hubieran sido registradas en caso de tributacion
individual de las sociedades que conforman el citado grupo fiscal.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensaciéon y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen, pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios, asi como las relativas a inversiones en empresas dependientes, asociadas
y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversién y es
probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En la determinacién de los activos por impuestos diferidos el grupo fiscal del cual es cabecera la
Sociedad establece un horizonte temporal finito para la recuperacion de los mismos sobre la base de
las mejores estimaciones realizadas. Asi, sobre la base de la estimacién de las bases imponibles
individuales de las sociedades que conforman el grupo, se ha determinado el plazo esperado de
aplicacion de los activos por impuestos diferidos, considerando, asimismo, el calendario de utilizacion
de las deducciones pendientes de aplicacion asi como de las pérdidas fiscales sujetas a
compensacion en ejercicios posteriores dentro de los plazos legales para el aprovechamiento de las
mismas (Nota 18).
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n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estad obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran
como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a
terceros sobre el despido. En las cuentas anuales adjuntas no incluye provision por este concepto de
importe significativo.

0) Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién
de la contaminacion futura.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de
adquisicion o coste de produccion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre
las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de vida
util restante estimada de los diferentes elementos.

p) Activos no corrientes clasificados como mantenid os para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al
menor importe entre el que figuran en libros y el valor razonable menos el coste de venta.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se
recupera a través de una operacion de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicién se
considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible
para la venta inmediata en su estado actual.

En el ejercicio 2008 la Sociedad no poseia activos no corrientes mantenidos para la venta por
importes significativos.

g) Operaciones discontinuadas

Una operacion interrumpida o discontinuada es una linea de negocio que se ha decidido abandonar
y/o enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente
y a efectos de informacion financiera.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las operaciones discontinuadas y los activos no corrientes
mantenidos para la venta se presentan separadamente en el balance y en la cuenta de resultados.

En este sentido, la Sociedad Unicamente segrega informacién referente a operaciones
discontinuadas cuando las mismas son significativas.
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r) Sistemas de retribucion referenciada a la cotizac  i6n de la accion

En fecha 14 de febrero de 2008 el Consejo de Administracion de Sociedad aprobd en beneficio de
determinados Directivos, un Plan de retribucién variable a largo plazo referenciado al valor de las
acciones de la Empresa o “Stock Equivalent Units Plan” (en adelante el Plan) que resulté ratificado
por su Junta General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2008.

En el marco del Plan, la Sociedad se compromete frente al Directivo a concederle una retribucién
variable a largo plazo referenciada al valor de las acciones de la Sociedad, siempre que se cumplan
determinados requisitos y condiciones, y liquidado en efectivo. El pasivo a 31 de diciembre 2008 no
es significativo.

Activos Intangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en el ejercicio 2008 ha sido el
siguiente:

Miles de Euro
Saldo Adiciones Saldo
inicial y Bajas Traspasqs final
1/01/08 | dotaciones 31/12/08
Propiedad industrial y otros
Coste 235.86¢ 2.84% (910) - 237.80!
Amortizacién acumulac (57.736 (18.747 881 - (75.602
Deterior¢ - (3.900 - - (3.900
178.13 (19.800 (29) - 158.30:
Fondo de Comercio de Fusic¢
Coste 101.16 - - - 101.16
Amortizacién Acumulac (101.167 - - - (101.167
Aplicaciones informéaticas
Coste 12.74° 92¢ (69) 52¢€ 14.13:
Amortizacién acumulac (11.459 (1.096 36 - (12.519
1.28¢ (167 (33) 52¢€ 1.61¢
Anticipos e inmovilizaciones er
curso
Coste 52¢€ 19 - (526, 19
52¢€ 19 - (526, 19
Total
Coste 350.30¢ 3.971 (979 - 353.30(
Amortizacién acumulac (170.362 (19.843 917 - (189.288
Deterior¢ - (3.900 - - (3.900
TOTAL 179.94 (19.772 (62) - 160.11.

La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida util definida.

Las adiciones del ejercicio 2008 obedecen, fundamentalmente, a la inversién en propiedad intelectual
relacionada con determinados proyectos de desarrollo.

En relacién con la adquisicion de propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el

campo inhalatorio que habran de ser utilizados, principalmente, en el desarrollo de un dispositivo
inhalador, realizada en ejercicios anteriores, la Sociedad mantiene la obligacion de realizar
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desembolsos adicionales de caracter contingente, asi como de efectuar determinados desarrollos
como consecuencia de la citada adquisicion. Ninguna de las anteriores obligaciones ha sido
considerada como mayor valor del activo adquirido, bien por su naturaleza contingente, en el primer
caso, bien por ser la Sociedad co-beneficiaria directa del desarrollo que haya de realizarse, en el
segundo caso.

Asimismo, como consecuencia de la adquisicion de los derechos de comercializacion de un producto
en fase de desarrollo en periodos anteriores, que fue registrado como gasto del ejercicio por no
cumplir los criterios de reconocimiento vigentes en dicha fecha, la Sociedad se encuentra obligada a
efectuar una serie de pagos por importe de 7 millones de libras esterlinas en caso de que concurran
una serie de hitos de desarrollo posterior, un importe maximo de 14 millones de libras esterlinas en
caso de que concurran determinados hitos relacionados con la autorizacién para la comercializacion
en Europa del potencial producto, asi como un importe maximo de 13 millones de libras esterlinas en
caso de superar determinados umbrales de ventas del potencial producto. Los citados pagos
adicionales no se encuentran registrados como mayor valor del activo adquirido, dada la naturaleza
contingente de los mismos. Asimismo, la Sociedad estima que el valor descontado de los flujos de
caja futuros esperados en el momento en que surja la obligacion de pagos adicionales por la
concurrencia de los distintos hitos es superior al valor total de los desembolsos efectuados o que
habrdn de efectuarse. En este sentido, el eventual registro de la obligacion de desembolsos
adicionales conllevara el reconocimiento de un incremento del coste de adquisicién del activo
intangible.

El importe correspondiente a activos intangibles en explotacion que se encuentran totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2008 (exceptuando el fondo de comercio) es de 51,1 millones de
euros, aproximadamente.

El importe agregado de los Gastos de Investigacion y Desarrollo que se han imputado como gastos
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 asciende a 128,6 millones de euros,
aproximadamente. Dentro de dichos importes se incluyen tanto el importe de la amortizaciéon de los
activos afectos a actividades de investigacion y desarrollo como los gastos devengados por personal
de la Sociedad y los gastos efectuados por terceros.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha procedido a dotar pérdidas por deterioro por importe de 3,9
millones de euros, aproximadamente, sobre los derechos de comercializacion de ciertas
especialidades farmacéuticas adquiridas en el ejercicio 2007 como consecuencia de unas
expectativas de venta inferiores a las consideradas en el momento de la adquisicién sobre dos de las
especialidades.

Dichas pérdidas por deterioro han sido registradas a través de la partida “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008.
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6.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en el ejercicio 2008, asi como la
informacién més significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldc - Saldo
oo Adiciones y . .
inicial dotaciones Bajas Traspasos final
1/01/08 31/12/08
Terrenos y construccione
Coste 26.047, 90 (3) - 26.134
Amortizacion acumulac (2.086) (425) - - (2.511)
23.961 (335) (3) - 23.623
Instalaciones técnicas"
magquinaria
Coste 8.593 92 - 103 8.788
Amortizacion acumulac (942) (94) - - (1.036)
7.651 (2) - 103 7.752
Elementos de transporte
Coste 21 - - - 21
Amortizacion acumulac (21) - - - (21)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario
Coste 96.259 4.404 (183) 1.134| 101.614
Amortizacién acumulac (55.295) (8.021) 107 - (63.209
40.964 (3.617) (76) 1.134| 38.405
Otro inmovilizado:
Coste 9.639 363 (57) 82 10.027
Amortizacion acumulac (8.706) (540) 55 - (9.191)
933 (177) (2) 82 836
Anticipos e inmovilizado en
curso
Coste 1.491 1.047 - (1.319) 1.219
1.491 1.047 - (1.319) 1.219
Total:
Coste 142.050 5.996 (243) - 147.803
Amortizacion acumulac (67.050) (9.080) 162 - (75.968
Total 75.000 (3.084) (81) - 71.835

Las adiciones del ejercicio 2008 obedecen, basicamente, a mejoras en los centros de investigacion y
desarrollo por importe de 6 millones de euros, aproximadamente.

El inmovilizado en curso al cierre del ejercicio asi como los traspasos del ejercicio obedecen,
fundamentalmente, a inversiones en los mencionados centros de investigacion y desarrollo.
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Al cierre de 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene activos alin no afectos a la explotacion
por un importe de 11,6 millones de euros, aproximadamente, correspondientes a inversiones
efectuadas en relacion con activos fisicos precisos para la realizacion de un proyecto de
investigacion y desarrollo. Los Administradores estiman que, en caso de que el citado proyecto no
llegara a buen fin, los citados activos serian realizables a través de su enajenacion a terceros o a
través de su uso alternativo para otros productos que requieren tecnologia similar.

El importe correspondiente a bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2008 asciende a
41,4 millones de euros, aproximadamente.

La Sociedad ocupa diversas instalaciones en régimen de arrendamiento (Notas 7 y 20).

Como consecuencia de la fusién que se produjo en 1997, y al amparo de la Ley 43/1995, la Sociedad
registrd una revalorizacion en el epigrafe “Terrenos y Construcciones” de los activos de la sociedad
absorbida (con el limite del valor por el que fueron tasados por expertos independientes en el
momento de la adquisicién de dichas sociedades) por un valor neto contable de 421 miles de euros.

El efecto al 31 de diciembre de 2008 de la actualizacién del inmovilizado material practicada en 1996
es el siguiente:

Miles de Euros
Incremento| Amortizacion Efecto
de coste | acumulada Bajas neto

Terrenos y construcciones 597 (48) (434) 115
Instalaciones y maquinaria 4 3) Q) -
Otras instalaciones, utillaje

mobiliario 1.573 (1.501) (69) 3
Otro inmovilizado 51 (37) (14) -
Total 2.225 (1.589) (518) 118

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los
periodos restantes para completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que
se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Arrendamientos

Al cierre del ejercicio 2008 la Sociedad tiene contratadas con los arrendatarios las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente:

Miles de

Euros
En un afio 8.159
De 2 a5 afios 22.098
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El importe de las cuotas de arrendamiento operativos reconocidas respectivamente como gasto en el
ejercicio 2008 es el siguiente:

Miles de
Euros
Arrendamientos operativos reconocidos en el
resultado del ejercicio 11.617

Los contratos de arrendamientos mas significativos corresponden a inmuebles, elementos de
transporte, equipos para procesos de informacion, entre otros. Entre estos se encuentra el contrato
que tiene la Sociedad de la sede central del Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, que se
encuentra arrendada por la sociedad Walton, S.L, sociedad vinculada (Nota 20), finalizando dicho
contrato en 2011, sin que se espere que existan problemas de renovacion a la finalizacion del mismo.

8. Activos financieros

No corrientes-

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 y el
movimiento del ejercicio terminado en dicha fecha es el siguiente:

Participacioneg -
Cartera de - Instrumentos | Depositos y
en empresas del Créditos a . . h -
valores a financieros fianzas Provisiones Total
Grupoy largo plazo ) .
) largo plazo derivados constituidos
asociadas
Saldo a 1 de enero 2008 622.444 3.159 225 445|  (113.406) 512.874
Adiciones o dotaciones - - 2 - 6 13.526 13.534
Cambios en el valor razonable - - - (225) - - (225)
Bajas - (687) - - - 687 -
Saldo a 31 de diciembre 2008 622.444 2472 - 451 (99.193) 526.183

Corrientes-

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

Miles de
Euros
Cartera de valores a corto plazo 131.506
Fianzas a corto plazo 33
Total 131.539

La totalidad de los activos financieros corrientes y no corrientes se han clasificado como mantenidos
hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2008.
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La determinacién del valor razonable de los distintos instrumentos financieros para los que éste es
aplicable, se efectda conforme a las siguientes reglas:

» Valores de renta fija incluidos en la cartera de negociacion: cuando los mismos sean valores
no cotizados o con vencimiento inferior o igual a seis meses se calcula basandose en el
coste de adquisicion incrementado en los intereses devengados correspondientes,
calculados de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad. Cuando para valores con un
vencimiento original superior a seis meses restan seis 0 menos para su vencimiento, se
pasard a aplicar este criterio, considerando como precio de adquisicion el que en su dia
iguale el rendimiento interno de la inversién al tipo de interés de mercado. En caso de que se
trate de valores de renta fija cotizados, se calcula al cambio oficial de los mismos o al de
valores de similares caracteristicas, cuando aquéllos no han cotizado en el dia. No obstante,
en caso de que las cotizaciones no reflejen correcciones valorativas de acuerdo a la
evolucion de los tipos de interés de mercado o en caso de que no sea posible determinar el
valor de cotizacién, se pasa a aplicar el método de valoracion descrito anteriormente.

» Participaciones en valores de renta variable: en funcién de la cotizacion del ultimo dia habil
de contratacion. No existen participaciones en sociedades no cotizadas.

» Participaciones en fondos de inversién: se calculan en funcion del ultimo valor liquidativo de
los mismos publicado al dia de la valoracién.

» Participaciones en empresas del Grupo: las inversiones en empresas del grupo, asociadas y
multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Durante el presente ejercicio no se han producido variaciones en el valor razonable, ni contabilizadas
a través de reservas ni en cuenta de resultado, salvo la variacion del valor razonable de las
“Participaciones en empresas del Grupo”.

Asimismo, la Sociedad mantiene titulos de deuda publica de organismos de la Comunidad Auténoma
Canaria por un importe total de 2,5 millones de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2008,
en cumplimiento de los requisitos de la Ley 19/1994 de 6 de julio, debiéndose mantener dichos
activos durante un periodo ininterrumpido de cinco afios.

Adicionalmente, las cuentas bancarias incluidas en los epigrafes de "Tesoreria" han estado en su
mayoria remuneradas a un tipo de interés medio del 4,19%.

Finalmente, la informacién relacionada con las empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre
de 2008 se desglosa en el Anexo. En relacién con la participacién mantenida en Almirall Hermal,
GmbH, la misma incluye fondo de comercio y activos intangibles surgidos en la toma de control por
importe, bruto de impacto fiscal, de 227,7 millones de euros y 106,2 millones de euros, respectiva y
aproximadamente.
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Instrumentos financieros derivados

La Sociedad contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados (OTC) con
entidades financieras nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

El objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacto de una evolucién al alza de los tipos de
interés variable (Euribor) de las financiaciones del Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, asi como
una evolucion desfavorable de los tipos de cambio de las divisas en las cuales debe realizar cobros y
pagos en virtud de sus operaciones.

Derivados de Tipos de Interés

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de interés (Swaps a Tipo Fijo o
“IRS” y opciones o “Collars”), la Sociedad utiliza el descuento de los flujos de caja en base a los
implicitos determinados por la curva de tipos de interés del Euro segun las condiciones del mercado
en la fecha de valoracion. Para las opciones, utiliza también la volatilidad implicita de mercado como
input para la determinacién del valor razonable de la opcién, utilizando técnicas de valoracién como
Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de tipos de interés.

Los derivados sobre tipos de interés contratados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y sus
valores razonables a dicha fecha son los siguientes:

Valor
Razonable
Nominal (Miles de
(Miles de Euros) Tipo fijo o
Instrumento| Vencimientg Euros) (Nota 15) bandas Tipo variable
IRS (1) 26/07/2012 95.0Q00 (3.965) 4,43% Euribor 6 meses
IRS (2) 27/03/2012 96.000 (1.796) 4,46% Euribor 6 meses
Collar (3) 13/12/2011 17.4Q0 (288)| 4,50% - 3,69%| Euribor 6 meses
Collar (4) 13/12/2011 47.850 (789)| 4,50% - 3,69%| Euribor 6 meses
Collar (5) | 26/07/2012 25.0Q0 (905)| 4,68% -3,75% | Euribor 6 meses
Collar (6) | 27/03/2012 24.000 (472)| 4,68% -3,75% | Euribor 6 meses
305.250 (8.215)

La Sociedad cubre el riesgo de tipo de interés de una parte de la financiacién a tipo de interés
variable en euros mediante permutas financieras de tipo de interés (IRS) y Collars (combinacion de
opciones). En el “IRS” se intercambian los tipos de interés de forma que la Sociedad recibe del banco
un tipo de interés variable (Euribor 6 meses) a cambio de un pago de interés fijo para el mismo
nominal. El tipo de interés variable recibido por el derivado compensa el pago de intereses de la
financiacion objeto de cobertura. El resultado final es un pago de intereses fijo en la financiacion
cubierta. De manera similar, en los “Collars” se establecen un tipo maximo y un tipo minimo para el
Euribor de la financiacién (Euribor 6 meses).

El importe que ha sido reconocido como pasivo financiero a 31 de diciembre de 2008, como parte
efectiva de las Relaciones de Cobertura de los IRS (1) y (2) y de los Collars (3) y (4) es de 7 millones
de euros, aproximadamente. Asimismo, al 1 de enero de 2008 el importe que fue reconocido en
Patrimonio ascendia a 94 miles de euros. La Sociedad tiene designadas las Relaciones de Cobertura
pertinentes a 31 de diciembre del 2008, y son plenamente efectivas. En dichas relaciones de
cobertura el riesgo cubierto es la fluctuacion del tipo variable Euribor de la financiacion objeto de
cobertura.
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Durante el ejercicio 2008, se han detraido de Patrimonio Neto 156 miles de euros, aproximadamente,
(importe del devengo de intereses de los derivados durante el 2008 que se liquidaran durante el afio
siguiente) y se han imputado a Resultados, a medida que se registraban los intereses de los pasivos
financieros que estaban siendo cubiertos segin las Relaciones de Cobertura designadas.

De la misma manera, se ha procedido a reconocer pasivos financieros por los derivados financieros
no designados como “cobertura contable” (“Collars” (5) y (6), que contienen barreras activantes o
Knock In), que no cumplen con los requisitos para ser designados como “cobertura contable”, por
unos importes de 1.377 miles de euros, aproximadamente, con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Derivados de Tipo de Cambio

Con el objetivo de cubrir operaciones de compras y ventas denominadas en USD durante el ejercicio
2008 la Sociedad poseia dos operaciones de derivados de tipos de cambio. Se trataba de compras
en USD (por un importe de 10.000 miles de USD), que bajo el derivado contratado se comprarian
como méaximo a un precio de 1,4040 USD/EUR, y ventas de USD (por un importe de 26.000 miles de
USD) que bajo el derivado contratado se podrian vender a un precio de 1,4100 USD/EUR. El valor
razonable de estos dos derivados se registro integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2007. Los cambios en el valor razonable de estos derivados de tipo de cambio hasta el
momento de su liquidacion han tenido un impacto positivo final en la cuenta de resultados del
ejercicio 2008 de 2.926 miles de euros, aproximadamente.

La Sociedad no tenia derivados de tipo de cambio contratados a 31 de diciembre del 2008.

Analisis de sensibilidad al tipo de interés
Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por la Sociedad
dependen de la variacion de la curva de tipos de interés del euro a largo plazo. El valor razonable de
dichos derivados, a 31 de diciembre del 2008, es de (8.215) miles de euros, aproximadamente.
Se muestra a continuacion el detalle del andlisis de sensibilidad (variaciones sobre el valor razonable

a 31 de diciembre del 2008) de los valores razonables de los derivados registrados, tanto en
Patrimonio Neto (“coberturas contables”) como en Resultados (“no coberturas contables”):

Miles
Sensibilidad en Patrimonio Neto de Euros
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 2.B16
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (2.411)
Miles
Sensibilidad en Resultados de Euros
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 493
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (486)

El andlisis de sensibilidad muestra que los derivados de tipos de interés registran aumentos de su
valor positivo ante movimientos al alza en la curva de tipos debido a que se trata de IRS o collars en
los cuales el tipo de interés que paga la Sociedad esta fijado ¢ limitado al alza, y por tanto, la
Sociedad esta cubierta ante subidas de tipos de interés.
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La sensibilidad de los derivados, a 31 de diciembre del 2008, afectard a Patrimonio y Resultados a
medida que las circunstancias de mercado puedan cambiar.

10. Existencias
La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Miles de
Euros
Materias primas y de acondicionamiento 35.224
Productos en curso 16.0p2
Productos terminados 81.088
Provisiones (Nota 19) (7.34B)
Total 124.971
La variacion en la provisién de obsolescencia del ejercicio, asi como el importe de las existencias
consumidas por la Sociedad se detallan en la Nota 19.
11. Deudores comerciales y otros activos
La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Miles de
Euros
Clientes por ventas y prestacion de servicigs ~ 35.503
Otros deudores 15.250
Provisiones (Nota 19) (848
Total deudores 49.905
Al cierre de 31 de diciembre de 2008, dentro del epigrafe “Otros deudores” del cuadro anterior se
incluyen 11,1 millones de euros, aproximadamente, correspondientes al importe pendiente de cobro
de la refacturacién a un tercero de gastos de desarrollo, conforme al acuerdo descrito en la Nota 4-k.
12. Patrimonio neto y fondos propios

Capital social-

Con fecha 7 de noviembre de 2001, la Sociedad redenominé su capital social a euros, pasando de un
importe de 3.580 millones de pesetas a 21.516.233,34 euros, dividido en 3.580.000 acciones de
6,010121 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad ajusto a dicha fecha el valor nominal de la accién a 6,01 euros, creando una reserva
indisponible de 433,34 euros.

Con fecha 26 de julio de 2006, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Laboratorios
Almirall, S.A. acord6 la reduccion del capital social de la Sociedad mediante la adquisicion de
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423.289 acciones propias a Grupo Plafin, S.A., previa renuncia expresa del resto de accionistas a la
oferta de venta de acciones de las que los mismos son titulares y de los derechos de adquisiciéon
preferente que les pudieran corresponder sobre las acciones que la Sociedad pretendia adquirir.
Como consecuencia de la citada amortizacion de acciones propias, el nimero de acciones de la
Sociedad quedé establecido en 3.156.711 acciones al 31 de diciembre de 2006.

Con fecha 13 de abril de 2007, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acord6 una operacién
de reduccién del valor nominal de las acciones (split), previo aumento del capital social en 0,09 euros
con cargo a reservas, en virtud de la cual se redujo el valor nominal de 6,01 euros a 0,12 euros por
accion. Como consecuencia de dicha operacion, el capital social ha pasado de estar representado
por 3.156.711 acciones a estar representado por 158.098.610 acciones. En consecuencia, el importe
nominal del capital social de Laboratorios Almirall, S.A. ascendia en ese momento a 18.971.833,20
euros, representado mediante 158.098.610 acciones nominativas, con un valor nominal de 0,12
euros cada una de ellas, todas ellas de la misma serie y clase, integramente suscritas y
desembolsadas.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2007, se acordé facultar al Consejo de
Administracién, para que de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anénimas, pudiera aumentar el capital social en una o varias veces y en cualquier momento, en el
plazo de cinco afios contando desde la fecha de admision a negociacion oficial de las acciones de la
Sociedad, mediante la emision de nuevas acciones, con 0 sin prima y con o sin voto, consistiendo el
contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones dinerarias, pudiendo fijar los términos y
condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones y, por consiguiente, dar
nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al capital. Asimismo, el contravalor de
la ampliacién o ampliaciones de capital podra consistir en la transformacion de reservas de libre
disposicion, en cuyo caso la ampliacion o ampliaciones de capital podran realizarse mediante el
aumento del valor nominal de las existentes, con la consiguiente modificaciéon del articulo 5 de los
Estatutos Sociales relativo al capital. Asimismo, se facultd al Consejo para excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Andénimas.

Igualmente, en la referida Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2007, se aprob6
delegar en el Consejo de Administracién, al amparo de lo dispuesto en el régimen general sobre
emision de obligaciones, en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, y aplicando lo
previsto en los articulos 153.1 b) y 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, asi como en los
articulos 20, 21 y 22 de los Estatutos Sociales, la facultad de emitir obligaciones, bonos y deméas
valores de renta fija, tanto simples como canjeables en acciones de la Sociedad, de cualquier otra
sociedad (pertenezca o no a su Grupo) y/o convertibles por acciones de la Sociedad. La presente
delegacion también podra ser utilizada para emitir pagarés, participaciones preferentes y "warrants"
sobre acciones de nueva emision o acciones en circulacion de la Sociedad. La emision de dichos
valores podra efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo maximo
de cinco afios a contar desde la fecha de adopcion del mencionado acuerdo, por un importe maximo
de 100 millones de euros. En el caso de los “warrants”, dicho limite debe ser considerado teniendo
en cuenta la suma de primas y precio de ejercicio de los “warrants” de cada emisién que se apruebe
al amparo de la presente delegacién.

Con fecha 29 de mayo de 2007, el Consejo de Administracion de la Sociedad acord6 una ampliacion
de capital de 8.000.000 de acciones, con un valor nominal de 0,12 euros cada una de ellas, todas
ellas de la misma serie y clase que el resto de acciones. La suscripcién de dichas acciones se realizd
el 20 de junio de 2007 mediante el proceso de Oferta Publica de Suscripcion anunciado por la
Sociedad el 12 de febrero de 2007. Tal como se acordd en la Junta General de Accionistas de
Laboratorios Almirall, S.A. de 13 de abril de 2007, los accionistas renunciaban expresamente al
derecho preferente de suscripcion.
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El precio definitivo de suscripciéon queddé fijado en 14 euros de acuerdo al Folleto Informativo de
Oferta Puablica de Venta y Suscripciéon de Acciones de Laboratorios Almirall, S.A. publicado el 31 de
mayo de 2007. Como consecuencia de las citadas operaciones realizadas en 2007, el nimero de
acciones de la Sociedad ha quedado establecido en 166.098.610 acciones al 31 de diciembre de
2008.

Al 31 de diciembre de 2008, estaban admitidas a cotizacion en las Bolsas espafiolas la totalidad de
las acciones de la Sociedad, no existiendo ninguna restriccion estatutaria a la libre transmisibilidad de
las mismas. Adicionalmente, existen derechos de adquisicion preferente y opciones de compra y
venta otorgados entre los antiguos accionistas en Ultima instancia de la Sociedad respecto a las
acciones de uno de dichos accionistas de acuerdo al contrato entre accionistas suscrito el 28 de
mayo de 2007, tal y como se informa en el Folleto informativo de Oferta Pudblica de Venta y
Suscripcién de Acciones de Laboratorios Almirall, S.A. publicado el 31 de mayo de 2007.

Los accionistas con titularidad significativa en el capital social, tanto directa como indirecta, superior
al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de acuerdo con la informacion
contenida en los registros oficiales de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores al 31 de
diciembre de 2008, son los siguientes:

%
Participacion

Nombre o denominacion social del titulay en la
directo de la participacion N° accionegs Sociedad
Grupo Plafin, S.A. 76.013.14¢ 45,76%
Todasa, S.A 41.579.23¢ 25,03%

Fidelity International Limited

Fidelity European Fur 3.620.95( 2,18%
FID FDS- Iberia poa 1.278.95¢ 0,77%
Fidelity European OPP FND 1¢ 531.51% 0,32%
FID FDS- Euro smaller Co po 315.587 0,1%%
European Equity MKT NEUT. LON 166.099 0,10%
Otras participacion: 717.765 0,43%

6.630.87¢ 3,99%
Total 124.223.26: 74,78%

No existe conocimiento por parte de la Sociedad de otras participaciones iguales o superiores al 3%
del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad, o siendo inferiores al porcentaje
establecido, permitan ejercer una influencia notable en la Sociedad.

Reservas por capital amortizado-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, s6lo sera posible disponer
de esta reserva con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital social. El saldo de
dicha reserva al 31 de diciembre de 2008 asciende a 30,5 millones de euros, aproximadamente.
Reserva legal-

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
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20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. El saldo de dicha reserva al 31 de
diciembre de 2008 asciende a 4 millones de euros, aproximadamente.

Prima de emisién-

El texto refundido de la ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de
la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Durante el ejercicio 2006, y como consecuencia de la operacion descrita en el apartado “Capital
Social” anterior, se produjo una reduccion del saldo de la prima de emisiéon por importe de 23
millones de euros. Adicionalmente, y como consecuencia de la reduccion de capital llevada a cabo,
2,5 millones de euros de reservas voluntarias se consideraron Reservas indisponibles por capital
amortizado. Asimismo, durante el ejercicio 2007, y como consecuencia de las operaciones descritas
en el apartado “Capital social” anterior, se produjo un incremento del saldo de la prima de emision
por importe de 105,8 millones de euros. El saldo de dicha partida a 31 de diciembre de 2008
asciende a 172,1 millones de euros.

Reservas Inversiones Canarias-

La Sociedad, en cumplimiento de los requerimientos de la Ley 19/1994, y para poder beneficiarse de
los incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados obtenidos por el
establecimiento situado en Canarias a la R.I.C., teniendo el caracter de indisponible en tanto que los
bienes en que se materializ6 deban permanecer en la empresa.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2008 asciende a 7,6 millones de euros,
aproximadamente.

Reserva de revalorizacion-

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, la Sociedad procedié a actualizar en el
ejercicio 1996 el valor de su inmovilizado. Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los
del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir
del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el
gue se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
711996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Pérdidas y ganancias reconocidas en patrimonio-
Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe neto de las variaciones de valor razonable

de los instrumentos financieros que cumplen los requisitos para ser considerados de cobertura
(Notas 4-gy 9).
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13.

El detalle y movimiento
seguidamente:

Subvenciones-

del saldo de este epigrafe a lo largo del ejercicio 2008 se presenta

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2008 66
Cambios en el valor razona de
derivados (4.962)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (4.896)

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del
Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias

procedentes de las mismas, es la siguiente:

Miles de Eurao

; Traspaso
Organism Ambito 01-01-08 | Aumento: | Resultado | Devolucione | 31-12-08
Ministerio de Economia Administracion
Hacienda Estatal - 3.375 (3.375) - -

Al cierre del ejercicio 2008 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2008 el saldo del epigrafe "Ingresos diferidos" y movimiento es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo a 1 de enero de 2008 35.8095
Altas 2.000
Imputacion a resultados (10.747)
Saldo a 31 de diciembre 2008 27.148

El principal componente de los saldos al 31 de diciembre de 2008 mostrado en el cuadro anterior
viene constituido por el importe no imputado a resultados del cobro inicial no reembolsable descrito
en la Nota 4-k, por importe de 24,7 millones de euros, aproximadamente, habiéndose imputado a la

cuenta de resultados del ejercicio 2008 un importe de 9 millones de euros, aproximadamente.

El resto de importes mantenidos en la partida “Ingresos diferidos” corresponde a los importes
recibidos en el periodo y en periodos anteriores por la cesion de licencias de productos de
investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado en la Nota 4-k.
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14. Provisiones

Provision para devoluciones-

La provisiéon por devoluciones de producto corresponde a los importes necesarios para cubrir las
pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de ventas realizadas
en el ejercicio actual y afios anteriores. Dicha provisién ha sido calculada conforme a lo descrito en la

Nota 4-j.

El movimiento registrado de dicha provision durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo a 1 de enero de 2008 7.5p0
Adiciones o dotaciones 1.142
Saldo a 31 de diciembre de 2008 8.642

15. Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de Euros
Saldo No corriente
Limite | dispuesto Corriente| 2010 2011 2012 Total
Préstamos con entidades de crédito 350.000304.000 60.000 60.000 92.000 92.000 244.000
Pdlizas de crédito 175.000 - - - - - -
Pasivos por instrumentos financie
derivados (Nota 9) N/A 8.215 - - 1.076 7.139 8.215
Otras deudas financieras (*) N/A 8.756 8.756| - - - -
Total a 31 de diciembre de 2008 525.000 320.971 68.756 60.000] 93.07 99.13p 252.2

15

(*) Otras deudas financieras incluyen, basicamente, la deuda con entidades de crédito correspondiente a
efectos en gestion de cobro cuyos importes han sido anticipados por las entidades financieras encargadas de la

gestion del cobro asi como el registro de los intereses devengados por la deuda y no vencidos.

La totalidad de los pasivos descritos en el cuadro anterior se corresponden con “Débitos y otras
partidas a pagar”, no manteniendo ni habiéndose designado la Sociedad ningun instrumento como

“Pasivos financieros a valor razonable” salvo los instrumentos financieros derivados.

La valoracién de los instrumentos financieros derivados asciende a 8.215 miles de euros y se han

clasificado como “Deudas con entidades de crédito” en el pasivo no corriente.

Con fecha 27 de marzo de 2007, la Sociedad firm6 un contrato de préstamo y linea de crédito con
sindicato de entidades financieras por importes de 150 y 100 millones de euros, respectivamente.

un
Al

31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene pendientes de pago 120 millones del citado
préstamo. El préstamo recibido tiene vencimientos anuales por quintas partes hasta el 27 de marzo
de 2012, en tanto en cuanto la linea de crédito, con disposiciones por plazos de hasta seis meses,

renovables, tiene un vencimiento Ultimo en el ejercicio anual 2012.
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16.

Con fecha 13 de diciembre de 2007, la Sociedad firmé un contrato de préstamo y linea de crédito con
un sindicato de entidades financieras por importes de 200 y 75 millones de euros, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad mantiene pendientes de pago 184 millones del mencionado
préstamo. El préstamo recibido tiene vencimientos anuales por distintos importes, siendo el dltimo el
13 de diciembre de 2012, en tanto en cuanto la linea de crédito, con disposiciones por plazos de
hasta seis meses, renovables, tiene un vencimiento dltimo en el ejercicio anual 2012.

Con fecha 8 de febrero de 2008, la Sociedad cancel6 la linea de crédito contratada el 26 de julio de
2007 por importe de 125 millones de euros y que se encontraba totalmente dispuesta al 31 de
diciembre de 2007.

El tipo de interés establecido en dichas financiaciones es Euribor mas un diferencial en condiciones
de mercado, siendo variable en el futuro dicho diferencial en funcién de determinadas ratios
financieras. El coste medio de la deuda para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 ha
sido del 5,26%.

Asimismo, los citados contratos de financiacién establecen la necesidad de cumplimiento de
determinadas ratios financieras asi como una serie de obligaciones de indole no financiera que han
de ser satisfechas. El eventual incumplimiento de cualquiera de las anteriores obligaciones
ocasionaria que el importe total financiado y los intereses devengados devinieran inmediatamente
exigibles en caso de solicitud por parte de las entidades financieras. A la fecha de preparacion de
estas cuentas anuales, los Administradores consideran que no se ha producido ningln
incumplimiento de las obligaciones antes citadas.

Otros pasivos

La composicion al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de Euros
No corriente

Corriente 2010 2011 2012 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacign 3/8723.964| 3.816] 4.280 15.986 28.046
Deudas por compras de inmovilizado 2.929 - - - - -
Remuneraciones pendientes de pago 11.754- - - - -
Anticipos y fianzas recibidas 2.865 1 - - - 1
Otras deudas 8 35 - - - 35
Total a 31 de diciembre de 2008 21.428 4.000 3.816] 4.280 15.986 28.082

Los préstamos vinculados a la investigacion corresponden a préstamos a tipo de interés cero
concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para fomentar la investigacion y se presentan
de acuerdo a lo descrito en la Nota 4-f. La concesion de los mismos esta sujeta al cumplimiento de
determinadas inversiones y gastos.

Las deudas por compras de inmovilizado obedecen, basicamente, a los desembolsos pendientes
sobre la adquisicion de bienes, productos y licencias de comercializacion realizadas en el gjercicio y
anteriores.

La partida “Anticipos y fianzas recibidas” del balance de situacion adjunto incluye los anticipos

recibidos como consecuencia del acuerdo alcanzado para la compra-venta de ciertos productos
(Nota 25).
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17.

Compromisos adquiridos, pasivos contingentes vy activos contingentes

18.

a) Compromisos adquiridos

A 31 de diciembre de los ejercicios 2008 la Sociedad mantenia los compromisos de desembolsos
contingentes por la adquisicion de licencias de producto y propiedad intelectual que se indican en la
Nota 5.

Adicionalmente, como consecuencia de las actividades de investigacion y desarrollo que efectda la
Sociedad, al cierre del ejercicios 2008 se encontraban suscritos acuerdos en firme para la realizacion
de dichas actividades por importe de 9,1 millones de euros, aproximadamente, que habrian de
satisfacerse en ejercicios futuros.

En la Nota 7 se detallan los compromisos adquiridos por la Sociedad en concepto de
arrendamientos.

b) Pasivos contingentes

No existen pasivos contingentes significativos a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
gue pudieran suponer unos desembolsos relevantes de efectivo.

¢) Activos contingentes

Como consecuencia del acuerdo alcanzado con un tercero en el ejercicio 2006 (Nota 4-k), el Grupo
del cual es cabecera la Sociedad, adicionalmente al cobro por el hito alcanzado en el ejercicio (Nota
19), habria de recibir 40 y 97,5 millones de délares en caso de que se obtuvieran determinados hitos
relacionados con el buen fin de las distintas fases de desarrollo de los productos a que se refiere el
mencionado acuerdo a 31 de diciembre de 2008. Adicionalmente, dicho acuerdo establece cobros
por hitos relacionados con la consecucion de cifras de ventas de los eventuales productos en el
mercado estadounidense, que podrian alcanzar un maximo de 160 millones de ddlares; asimismo, en
el mencionado acuerdo se establece el derecho al cobro de determinados royalties (calculados como
porcentaje variable y escalonado sobre las ventas anuales en el mercado estadounidense) sobre los
citados eventuales productos.

Situacion fiscal

Grupo Fiscal Consolidado-

Laboratorios Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacion de Consolidacion Fiscal segun el Capitulo VII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo
4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios 2007 y
2006 son: Laboratorios Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L. (anteriormente denominada
Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L.), Laboratorio Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-
Infale, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L., Laboratorio Omega Farmacéutica,
S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A., Pantofarma, S.L., Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofarma, S.L.,
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L, Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando
la primera de ellas como sociedad dominante. En consecuencia, Laboratorios Almirall, S.A. es
responsable ante la Administracién de la declaracion - liquidacion y de la presentacion del Impuesto
sobre Sociedades.
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Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal-

Las Sociedad y las sociedades integrantes del grupo fiscal del cual es cabecera tienen abiertos a
inspeccion los ejercicios 2007 al 2008 en relacion al Impuesto sobre Sociedades y los afios 2007 a
2008 en relacion al resto de los impuestos que le son aplicables.

Con fecha 5 de febrero de 2007, el grupo consolidado fiscal recibié la comunicaciéon de inicio de
actuaciones de comprobacion e investigacion para los ejercicios 2002 a 2004 en cuanto al Impuesto
sobre Sociedades y para los afios 2003 y 2004 en relacion al resto de impuestos, solicitando el
Grupo la ampliacion de la citada inspeccion a los ejercicios 2005 y 2006. Durante el presente
ejercicio 2008 han finalizado las actuaciones de comprobacion sin que se haya derivado un impacto
significativo para la Sociedad.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales
o de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios
sujetos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la
actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales de la Sociedad y
de sus Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto
adicionales a los registrados es remota.

Saldos mantenidos con la Administracion Publica-

Los saldos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre de
2008, son los siguientes:

Miles de
Euros
Hacienda Publica deudora por I 504
Otras cuentas a cobrar con Hacienda P( 18.171
Total saldos deudore 18.675
Hacienda Publica acreedora por | 1.234
Impuesto sobre la renta de las personas f 413
Organismos de la Seguridad social acree: 845
Hacienda Publica acreedora pa 11.488
Tasa farmacéutice otras deud: 5.064
Total Saldos acreedore 19.044

El epigrafe “Tasa Farmacéutica y otras deudas” del cuadro anterior al 31 de diciembre de 2008
incluye, principalmente, una provision correspondiente a la prevision de pagos a realizar en el
ejercicio 2009 con respecto a la Ley 29/2006 de 26 de julio, de garantias y uso racional de los
medicamentos y productos sanitarios (que modifica parcialmente la disposicién adicional novena de
la Ley 25/1990, de 20 de diciembre, del Medicamento -tasa farmacéutica- aprobada por la ley 2/2004,
de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2005). A 31 de diciembre de
2008, pese a haberse realizado los pagos correspondientes de acuerdo a los requerimientos de la
Administracion, el pago de la mencionada tasa ha sido recurrido por la Sociedad.

43



Impuestos sobre beneficios reconocidos-

El impuesto sobre beneficios reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio
neto en el gjercicio es el siguiente:

Miles de
Euros
Gasto /
(Ingreso)
Impuesto sobre sociedades:

- Reconocido en la cuenta de resultados (21.392)
Impuesto sobre sociedades corriente (6.542)
Impuesto sobre sociedades diferido (14.850)

- Reconocido en el patrimonio neto (2.127)

Total (23.519)

Conciliacion de los resultados contable y fiscal-

A continuacién se presenta la conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante
de aplicar el tipo impositivo general vigente y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de
Euros
Resultado antes de impuestos (actividades continuadas) 1386.623
Diferencias permanentes:
Aumento 12.892

Disminucién (101.274
Resultado contable ajustado 48.241
Tipo impositivo 30,0%
Impuesto bruto 14.472
Deducciones:

- Aplicadas en las liquidaciones (796)

- Activadas pendientes de aplicar (35.298)
Impuesto sobre sociedades pagado en el extranjero 318
Impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores (88)
Gasto / (Ingreso) devengado por impuesto sobre sociedade (21.392
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Por su parte, la conciliacion del resultado contable y la base imponible fiscal del ejercicio es la

siguiente:

36.623

Miles de
Euros

Resultado antes de impuestos (actividades continuadas) 1
Diferencias permanentes:

Aumento 12.892

Disminucién (101.274
Diferencias temporales

Aumento 18.373

Disminucién (19.318)
Base imponible 47.296

El aumento de la base por diferencias permanentes tiene su origen, basicamente, en el diferente
tratamiento fiscal de determinadas provisiones dotadas y gastos incurridos en dichos ejercicios. La
disminucion de la base por diferencias permanentes tiene su origen, principalmente, en la distribucion

de dividendos por sociedades dependientes exentos de tributacion (Nota 20).

El aumento por diferencias temporales obedece, basicamente, al deterioro de determinadas partidas
de propiedad industrial (Nota 5), al diferente tratamiento fiscal de determinadas provisiones dotadas
en el gjercicio y al diferente tratamiento fiscal dado a la amortizaciéon de elementos del inmovilizado.

La disminucion por diferencias temporales obedece, fundamentalmente, al diferente tratamiento fiscal
de las dotaciones a la amortizacion del fondo de comercio de fusion, a la deducibilidad del fondo de
comercio financiero generado por la compra de Grupo Hermal y a la reversion de diferencias

temporales registradas por provisiones dotadas en ejercicios anteriores.
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La naturaleza e importe de los incentivos aplicados en el ejercicio 2008 y de los pendientes de
deducir al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Miles de Euros

Ejercicio Pendientes de

Naturaleza generacion Compensadoscompensar (*
Investigacion y Desarrollo 2003 7.541 -

2004 10.00( 4.307

2005 - 20.403

2006 - 31.157

2007 - 42.671

2008 - 35.298

17.541 133.836
Doble imposicién 2008 318 -
318 -
Otras deducciones 2008 478 -
478 -

Total 18.337 133.836

(*) El importe de deducciones por afios y concepto se ha visto modificado como consecuencia de las actuaciones inspectoras.

El plazo temporal para la aplicacion de las deducciones pendientes de aplicacion es de 15 afios

desde su generacion.

Asimismo, y en relacién a los incentivos fiscales por inversiones efectuadas en Canarias, la
Sociedad, a 31 de diciembre de 2008, se encuentra obligada a la materializacién de inversiones en
dicha Comunidad Autonoma con los siguientes importes y plazos limite:

Miles de Euros
Ejercicio Inversion
generacion| Comprometida Realizada  Pendiente Limite
2003 2.974 2.979 - 2007
2005 2.492 62 2.430 2009
2006 2.7472 - 2.742 2010
Total 8.213 3.041 5.172
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Impuestos diferidos-

El detalle de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son los siguientes:

Miles de Euros
Diferencias
acumuladas en  Efecto
las bases | acumulado en
imponibles la cuota
Activos por Impuestos diferidos:
Amortizacién activos intangibles 34.4773 10.342
Provisiones 24.410 7.323
Valoracion de existencias 2.997 899
Valoracion a mercado de instrumentos financieros §.838 2.051
Otros 37 11
68.755 20.626

Créditos fiscales:
Por deducciones pendientes de compensacion N/A 133.836
Total Activos Impuestos diferidos 154.462,
Pasivos por Impuestos diferidos:
Libertad de amortizacion R.D. 27/84, 2/85, 3/93 36)750 11.025
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 23 7
Amortizacion de fondos de comercio 12.803 3.841
Otros 50 15
Pasivos por Impuestos diferidos 49.626 14.888

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de
situacion por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.
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19.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios-

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios del ejercicio distribuido por
linea de negocio y por area geogréfica:

Miles de
Euros

Mercado Nacional 524.802

Exportacion 175.00p

Total 699.804

Venta a través de red propia/grupd 641,919

Venta a través de licenciatarios 55.603

Otros 2.287

Total 699.804

Otros ingresos-
Miles de
Euros
Colaboracion en la promocion de productos 28(646
Ingresos por acuerdos de co-desarrollo 81,416
Ingresos por ventas/cesion derechos
comercializacion de productos 762

Royalties 1.660
Subvenciones (Nota 12) 3.375
Grupo (Nota 20) 17.790
Otros 2.559
Total 136.208|

Los distintos conceptos detallados en los cuatro primeros apartados del cuadro anterior hacen
referencia, basicamente, a ingresos relacionados con acuerdos de venta/cesién de derechos de
comercializacion de productos de investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado
en la Nota 4-k.

Asimismo, durante el ejercicio se han incluido dentro del epigrafe “Ingresos por acuerdos de co-
desarrollo” 41,1 millones de euros, aproximadamente, relacionados con la repercusion a un tercero
de la parte que éste ha de sufragar en los gastos de desarrollo de un producto, previamente
soportados por la Sociedad, conforme a lo descrito en la Nota 4-k. Adicionalmente, durante el
ejercicio 2008 se han incluido en dicho epigrafe 9 millones de euros, aproximadamente, relacionados
con la imputacién temporal a resultados del importe no reembolsable recibido inicialmente (Nota 13).
Asimismo, como consecuencia del acuerdo comentado anteriormente, durante el ejercicio 2008 se ha
alcanzado dos de los hitos parciales descritos en el citado acuerdo, lo cual ha supuesto el registro de
22,5 millones de délares (15,3 millones de euros en el momento de cobro).
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Adicionalmente, en el ejercicio 2008 la Sociedad ha percibido un importe de 17 millones de euros
derivados del cumplimiento de determinados hitos relacionados con la enajenaciéon en ejercicios
anteriores de determinados derechos de distribuciéon de un producto, tal y como se menciona en la
Nota 4-k. La Sociedad ha procedido a imputar en la cuenta de resultados del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2008 16 millones de euros de dicho importe, dado que el importe restante se
encuentra relacionado con la disminucion de los precios de suministro futuro de principio activo sobre
los acordados inicialmente con el tercero.

Aprovisionamientos-

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de
Euros

Consumo de materias prime

otros aprovisionamient 126.04¢9
Consumo de mercader 177.61€
Variacion provision existencias (4.621
Trabajos realizados por terce 45.283
Total 344.327

La composicion de la partida “Variacion provision existencias”, asi como el movimiento de la provisiéon
es el siguiente:

Miles de
Euros
Provision
existencias
(Nota 10)
Saldo a 1 de enero de 2008 11.964
Variacion de provisiones:
Dotacion 3.595
Aplicacion (8.216
Saldo a 31 de diciembre de 2008 7.343
Gastos de personal-
La composicion de los gastos de personal es la siguiente:
Miles de
Euros
Sueldos y salaris 52.796
Seguridad Social a cargo de la emg 8.912
Indemnizacione 4.039
Otros gastos social 7.144
Total 72.891
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El nimero medio de empleados de la Sociedad, distribuido por categorias profesionales y sexo, es el

siguiente:
NUmero de personas
Hombres Mujeres Total
Directivos 44 2 46
Mandos 119 31 144
Técnicos 20( 288 488
Administrativos 47 94 136
Otros 1 2 3
Total 400 417 817
Otros gastos de explotacion-
La composicion de los otros gastos de explotacién es la siguiente:
Miles de
Euros
Arrendamientos 11.617
Reparaciones y conservacion 6.778
Servicios profesionales independientes 62/065
Servicios recibidos del Grupo 145.657
Transportes 4.073
Primas seguros 3.041
Servicios bancarios y similares 113
Suministros 1.974
Otros servicios
- Telefonia y comunicacion 1.813
- Material y desarrollos informaticos 7.894
- Dietas y transportes 3.6p4
- Otros gastos 96.277
Otros tributos 331
Total 345.327|

50



Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales-

La composicién del epigrafe “Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones

comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, asi como el movimiento de las

provisiones por operaciones comerciales es el siguiente:

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovil izado -

Miles de
Euros
Variacion provision insolvencias 60
Pérdidas de créditos incobrables 6
Variacion provisiones no corrientes (Nota 14) 1.142
Total 1.208
Miles de
Euros
Provision por
insolvencias
(Nota 11)
Saldo a 1 de enero de 2008 788
Variacion de provisiones:
Dotacion 95
Aplicacion (35)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 848

El detalle de “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” en el gjercicio es el siguiente:

Miles de Euros
Beneficio:| Pérdida
En la enajenacion o baja de activos intang 2 (31)
En la enajenacion o baja del inmovilizado mat - (81)
Deterioro: de activos intangibles (Not) - (3.900)
2| (4.012
Deterioro y resultado por enajenaciones denmovilizado (4.010)
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Ingresos y gastos financieros-

El detalle de ingresos/(gastos) netos financieros y diferencias de cambio en el ejercicio es el
siguiente:

Miles de Euros
Beneficios Pérdidas

Ingresos de participaciones en capital (Nota 20) 101.274 -
Otros ingresos e intereses asimilados 5/840 -
Gastos financieros y asimilados - (23.588)
Diferencias de cambio 5.909 (6.276)

113.023 (29.864)
Resultado financiero 83.159

Transacciones en moneda extranjera-

Durante el ejercicio la Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones en moneda extranjera:

Importes en moneda
extranjera (miles)

Moneda Gastos Ingresos
Yenes japoneses 3.687.706 2.841.033
Délares americanos 20.222 42.417
Coronas danesas 373 -
Libras esterlinas 7.416 15.112
Coronas suecas 375 2
Zloty polaco 6.199 9.624
Francos suizos 98 -
Coronas noruegas 23 -
Doélares canadienses 12 361

Retribucion a los auditores-

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas correspondientes al ejercicio prestados
por el auditor principal y entidades vinculadas al mismo, han ascendido a 300 miles de euros,

aproximadamente.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados por el auditor
principal, asi como por las entidades vinculadas al mismo ascendieron en el ejercicio 2008 a 170
miles de euros, aproximadamente, no incluyéndose importe alguno por asesoramiento fiscal.
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20. Operaciones con partes vinculadas

Saldos y operaciones con empresas del Grupo

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con partes

vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2008 los saldos a continuaciéon detallados:

Transacciones-

Gastos

Miles de
Euros

Compras
Servicios recibidos
Gastos financieros

136.11
149.11

4.396

Total

289.627

Ingresos

Miles de
Euros

Ventas

Otros ingresos de gestién

Ingresos financieros

Dividendos recibidos (Nota 19

118.82b

17.7
1.4¢
101.2

Total

239.35(0

90
b1
74

Los gastos por compras y servicios recibidos por la Sociedad corresponden, basicamente, a los
contratos de suministro que mantiene con sus sociedades dependientes, asi como los gastos de
comercializacion de producto de las sociedades dependientes extranjeras con red de ventas propia.

Los ingresos por ventas corresponden, basicamente, al suministro de producto a sociedades
dependientes extranjeras, asi como a la prestacion de servicios de caracter administrativo y de apoyo
a la gestion a sus sociedades dependientes.

Asimismo, los ingresos y gastos financieros corresponden a los saldos que mantiene la Sociedad en
las cuentas de tesoreria centralizada con las que opera el Grupo del cual es cabecera la Sociedad y
gue devengan un tipo de interés de mercado.

Los dividendos recibidos corresponden al reparto que hicieron las sociedades participadas Almirall
AG, Ranke Quimica, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall-Prodesfarma, S.L. y Almirall Sofotec,
GmbH durante el ejercicio 2008.
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Saldos-

Miles de Euros
Deudoras Acreedoras
Empresas del Grupo Comerciales Financieras Comercipleg-inancieras
Laboratorios Miralfarma, S.L. - - - 2.5%4
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. - - - 2565
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L. - - - 2]071
Laboratorios Almofarma, S.L. (anteriormente
denominada Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L.) - - - 1.432
Laboratorio Temis Farma, S - - - 2.29¢
Alprofarma, S.L. - - - 126
Laboratorios Tecnobio, S.A. - - - 1.568
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. - - - 1.314
Pantofarma, S.L. - - - 1.563
Industrias Farmacéuticas Almirall-Prodesfarma, S.L. - - - 5.455
Ranke Quimica, S.L. - - - 69.53(
Almirall N.V. 1.815 - 1.205 3.701
Irinol Farma, S.A - - - 8.253
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. g79 - 575 1.618
Almirall, S.A. de C.V. 49 - - 6.386
Almirall, B.V. - - 55 3.800
Almirall GmbH - - - 4.606!
Almirall SpA 4,300 13.396 4,550 -
Almirall S.A.S. 7.011 - 4.840 5.938
Almirall, AG 3.545 - - 24.000
Almirall Sp. z 0.0 27 - - -
Almirall Sofotec GmbH 17 - 2.736 6.755
Almirall Limited 4,247 - - -
Almirall Hermal GmbH 2.834 13.685 2.986 -
Total 24.724 27.081 16.947 155.761

Estructura financiera-

Tal como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es la cabecera del Grupo Almirall. Las sociedades
integrantes del Grupo se desglosan en el Anexo a las presentes cuentas anuales.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estad obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas. La Sociedad, de
acuerdo a lo previsto en la Disposicion final undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y de orden Social, ha optado por la formulacién de las citadas
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de Patrimonio neto asciende a 653
millones de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 136 millones de euros vy el
volumen total de activos y de ventas ascienden a 1.396 millones de euros y 903 millones de euros,
respectivamente.
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21.

Saldos y operaciones con otras partes vinculadas-

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con partes
vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2008 los saldos a continuacién detallados:

Miles de Euros
Transacciones - Saldo -
Parte vinculada Concepto Ingresos/(Gastos) Deudor/(Acreedor
Walton, S.L Arrendamientos (2.629) -
Picking Pack, S.L| Productos de oficina (34) (13)

La sede central del Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, se encuentra arrendada a la sociedad
Walton, S.L., finalizando dicho contrato en 2011, sin que se espere que existan problemas de
renovacion a la finalizaciéon del mismo.

Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

22.

La Sociedad ha incluido en la determinacién de los componentes de la Alta Direccion, a efectos de
las cuentas anuales, a los integrantes del Comité de Direccién que no forman parte del Consejo de
Administracion.

El importe devengado durante el ejercicio por los integrantes de la Alta Direccidon por todos los
conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas, retribuciones en especie, indemnizaciones,
seguros de vida, planes de retencion y aportacion a la seguridad social) ha ascendido a 1.372 miles
de euros, aproximadamente.

No existen otros compromisos en materia de pensiones contraidos con los componentes de la Alta
Direccion al 31 de diciembre de 2008.

El importe devengado durante el ejercicio 2008 por los miembros actuales y anteriores del Consejo
de Administracién por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas, retribuciones
en especie, indemnizaciones, seguros de vida, planes de retencién y aportacion a la seguridad
social) ha ascendido a 3.983 miles de euros, aproximadamente. Asimismo, se ha concedido anticipos
por importe de 250 miles de euros en el ejercicio 2008.

No existen otros compromisos en materia de pensiones contraidos con los actuales y anteriores
componentes del Consejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008.

Otra informacion referente al Consejo de Admini stracion

En relacién con la informacién requerida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
durante el ejercicio 2008, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién de la
Sociedad no han mantenido participaciones directas o indirectas en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
distintas de las participaciones indirectas mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart, Antonio
Gallardo Ballart y Daniel Bravo Andreu en el resto de sociedades de Grupo Almirall como
consecuencia de su condicion de accionistas de la Sociedad.

Asimismo, los miembros actuales y anteriores del consejo de Administracion de la Sociedad han

realizado las siguientes actividades, por cuenta propia o ajena, en sociedades del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad:
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Sociedad

Nombre

Actividad
Realizada

Tipo de Régimen
de Prestacion de
la Actividad

Sociedad a través

de la cual se
presta la
actividad

Cargos o funciones
gue se ostentan o
realizan en la
Sociedad indicada

Almirall — Produtos Farmacéuticos, Ld

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

aEduardo Sanchiz Yrazy

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall AG

Eduardo Sanchiz Yrazuy|

Administracion

&a propia

Administrador

Almirall B.V.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazu

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall de México, S.A. de C.V.

Luciano Conde Cend

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall Europa, S.A.

Jorge Gallardo Ballart

Adnstriacion

Cuenta ajena

Laboratorios
Almirall, S.A.

Administrador

Almirall Hermal GmbH

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazu

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall International B.V.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazu

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall Limited

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall Marketing Farmacéutico,
Unipessoal Lda.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazu

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall NV Luciano Conde Conde Administracion Ctipropia - Administrador
Almirall Prodesfarma B.V. Eduardo Sanchiz Yraz nAdistracion Cuenta propia - Administrador
Almirall Production SaS Luciano Conde Conde Adstiraicion Cuenta propia - Presidente

Almirall S.A.

Jorge Gallardo Ballart

Administracion

Cuenta propig

Administrador

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall Sofotec GmbH

Per-Olof Andersson

Administracion

Cuenta propig

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazu

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall, Inc Luciano Conde Conde Administracion uéhta propia - Presidente
Almirall, S.A. de C.V. Luciano Conde Conde Admirggion Cuenta propia - Administrador
Almirall, S.p.A. Luciano Conde Conde Administrarié Cuenta propia - Administrador

Almirall, SP z.0.0.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazu

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall, SaS

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Presidente

Alprofarma, S.L.

Jorge Gallardo Ballart

AdministiGt

Cuenta ajena

Laboratorios
Almirall, S.A.

Administrador

GdS SAS

Jorge Gallardo Ballart

Administracion

Cagmbpia

Presidente

Almirall Gmbh (anteriormente
denominada Hermal Pharma GmbH)

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazu

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Industrias Farmacéuticas Almirall

Laboratorios

Prodesfarma, S.L. Jorge Gallardo Ballarf Administia Cuenta ajena Almirall, S.A. Administrador
Laboratorios
Irinol Farma, S.A. Jorge Gallardo Ballart Admingstion Cuenta ajena Almirall, S.A. Administrador

Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L|

Jorge GallBalart

Administracion

Cuenta ajena

Laboratorios
Almirall, S.A.

Administrador

Laboratorio Temis Farma, S.L.

Jorge Gallardo Ballaf

Administracion

Cuenta ajena

Laboratorios

Almirall, S.A.

Administrador
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Sociedad

Nombre

Actividad
Realizada

Tipo de Régimen
de Prestacion de
la Actividad

Sociedad a través
de la cual se
presta la
actividad

Cargos o funciones
gue se ostentan o
realizan en la
Sociedad indicada

Laboratorios Berenguer-Infale, S.L.

Jorge GallaBadiart

Administracion

Cuenta ajena

Laboratorios
Almirall, S.A.

Administrador

Laboratorios Almofarma, S.L.
(anteriormente denominada Laboratori
Farmacéuticos Prodes, S.L.)

0s

Jorge Gallardo Ballal

t Administracion

Cuenta ajena

Laboratorios
Almirall, S.A.

Administrador

Laboratorios Farmacéuticos Romofarn
S.L.

Jorge Gallardo Ballart

Administracion

Cuenjena

Laboratorios
Almirall, S.A.

Administrador

Laboratorios Miralfarma, S.L.

Jorge Gallardo Ballar

Administracion

Cuenta ajena

Laboratorios
Almirall, S.A.

Administrador

Laboratorios Tecnobio, S.A.

Jorge Gallardo Ballar]

Administracion

Cuenta ajena

Laboratorios
Almirall, S.A.

Administrador

Laboratorios

Pantofarma, S.L. Jorge Gallardo Ballart] Adminisitbac Cuenta ajena Almirall, S.A. Administrador
Laboratorios
Ranke Quimica, S.L. Jorge Gallardo Ballart Admiaiston Cuenta ajena Almirall, S.A. Administrador

En este sentido, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién sobre los que no
se ha detallado informacion en este apartado han efectuado comunicaciones negativas a la Sociedad
sobre los aspectos detallados anteriormente.

Por ultimo, la totalidad de los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta direccion durante
el ejercicio 2008 han sido varones.

23.

Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales con el objeto de
cumplir con la legislacion vigente al respecto.

El inmovilizado material de la Sociedad incluye determinados activos para la proteccién del
medioambiente (limitacién de humos, drenaje del subsuelo, etc...) con un valor neto contable al 31 de
diciembre de 2008 de 1,6 millones de euros, aproximadamente.

La cuenta de resultados del ejercicio 2008 incluye gastos relacionados con la proteccion del
medioambiente por importe de 404 miles de euros, aproximadamente.

Los Administradores de la Sociedad consideran que las medidas adoptadas cubren adecuadamente
todas las posibles necesidades, por Io que no existen riesgos o0 contingencias de naturaleza
medioambiental. Asimismo, no se han recibido subvenciones o ingresos relacionados con estas

actividades.

24. Exposicion al riesgo

Riesgo de tipo de interé

S-

Con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de interés
sobre la financiacion bancaria del Grupo, la Sociedad ha realizado determinadas operaciones de
cobertura. La politica empleada busca minimizar el riesgo mediante el intercambio del tipo de interés
variable (referenciado al euribor) de dicha financiacién por un tipo fijo (Interest Rate Swap) o por un

tipo variable dentro de un rango (Collars).
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La cobertura se ha efectuado sobre la parte de la deuda financiera instrumentada en forma de
préstamo siendo un 63% mediante Interest Rate Swap y un 37% por medio de collars.

El periodo méaximo de cobertura es de 4 afios y el porcentaje cubierto al cierre del ejercicio 2008
sobre la deuda financiera total con entidades de crédito es de un 100%.

Riesgo de tipo de cambio-

La Sociedad y el Grupo de sociedades del cual es cabecera estan expuestos al riesgo del tipo de
cambio en determinadas operaciones derivadas de su actividad ordinaria. Fundamentalmente se
trata de cobros en dolares por los ingresos correspondientes a milestones y por ventas de producto
acabado, pagos en ddlares por ensayos clinicos, compras de materias primas y pagos de royalties
en yenes, asi como los cobros y pagos realizados por las filiales de Méjico y Reino Unido.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 12,75% aproximadamente del importe neto de la
cifra de negocios y otros ingresos y en el caso de los pagos un 12,54% aproximadamente de los
aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

La politica de la Sociedad se basa en cubrir un 50% de dichas operaciones mediante derivados de
tipo de cambio.

Los importes nominales correspondientes se encuentran detallados en la nota 9 de la Memoria.
Riesgo de liquidez-

La Sociedad determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas fundamentales de
prevision que varian en cuanto a su horizonte temporal.

Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tesoreria a un afio que se fundamenta
en los estados financieros previsionales para el afio en curso.

Por otro lado, se configura un presupuesto de tesoreria a mas corto plazo (3 meses vista), que se
actualiza diariamente en funcidon de las facturas registradas, albaranes confirmados o pedidos
cursados.

Los excedentes de tesoreria se invierten por regla general en activos financieros a muy corto plazo
(como maximo a 1 mes) o se utilizan para rebajar los tramos de financiacién bancaria que
corresponden a lineas de crédito.

La Sociedad realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo y
valores negociables, asi como la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe
suficiente para soportar las necesidades previstas.

Por dltimo, la planificacion y gestion de la liquidez a medio y largo plazo se basa en el Plan
Estratégico del Grupo que abarca un horizonte temporal de cinco afos.

Riesgo de crédito-

La Sociedad gestiona el riesgo de crédito mediante un andlisis individual de las partidas que
conforman las cuentas a cobrar. Como medidas de caracter preventivo, se establecen limites de
crédito para las ventas realizadas a mayoristas, farmaciasy licenciatarios locales. Con respecto a la
venta hospitalaria, dado su reducido peso, se realiza directamente la gestion de cobro a posteriori,
una vez vencida la deuda.
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25.

Las cantidades que se consideran incobrables, una vez realizadas todas las pertinentes gestiones de
cobro, se provisionan al 100%. El importe de la dotacion correspondiente al ejercicio 2008 es de 95
miles de euros.

En relacién al deterioro de los activos financieros por crédito, la Sociedad invierte principalmente en
instrumentos de tipo variable (pagarés) a muy corto plazo en entidades de elevado rating crediticio,
con el fin de minimizar cualquier riesgo de crédito.

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo, realizdndose tanto las colocaciones de tesoreria
como la contratacion de derivados con entidades financieras de elevada solvencia.

Riesgo de capital-
La Sociedad gestiona su capital para garantizar la continuidad de las actividades de las sociedades
del Grupo del cual es cabecera y, al mismo tiempo, para maximizar la rentabilidad de sus accionistas

mediante el 6ptimo equilibrio entre deuda y patrimonio neto.

La Sociedad revisa periédicamente la estructura de capital en funcién de un plan estratégico a cinco
afos que marca las directrices en cuanto a necesidades de inversion y financiacion

Hechos posteriores

Con fecha 27 de octubre de 2008, la Sociedad y un tercero alcanzaron un acuerdo de compromiso
de compra-venta, por importe de 19,1 millones de euros, de 13 productos de la cartera de productos
gue ésta mantiene en el mercado nacional, cuyas ventas totales del ejercicio 2008 han ascendido,
aproximadamente, a 8 millones de euros. El citado acuerdo contemplaba su perfeccionamiento al
cumplimiento de determinadas condiciones, las cuales se han alcanzado con posterioridad al cierre
del ejercicio, asi como el cobro de un anticipo no reembolsable en caso de no perfeccionamiento de
la transaccion por importe de 2.865 miles de euros, registrado en la partida “Anticipos y fianzas
recibidas” del balance de situacién adjunto (Nota 16).
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ANEXO : INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES PARTICIPAD  AS (1) 1/2

Miles de Euros
Nombre Laboratorios Laboratorio Omega Fj:?;:g{iis Laboratorios Laboratorio Temis Alprofarma, S.L Laboratorios Tecnobi
Miralfarma, S.L. Farmacéutica, S.L. Almofarma, S.L. (¥ Farma, S.L. T S.A.
Romofarm, S.L.
Direccion Espafia Espafia Espafia Espafia Espafia Espafia Espafig
Actividad Servicios de mediacign Servicios de mediagion Servicios de medi&etricios de mediacign Servicios de mediagion Servicios de medi&eitricios de mediacign
31 de diciembre de 2008

Fraccion del capital que se posee:

Directamente 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Indirectamente - - - - - - -

% derechos de voto 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Método de consolidacion 6n globgl Ir ion glodal Ir ion glgbal egrdeton global Ir ion globall Ir ion global Integracion global

Capital 120 120 60 120 120 60 61

Reservas 1.458 1.254 775 194 1.104 19 391

Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio - - - - - - -

Resultado de explotacion 9 54 517 44 19 26 72

Resultados netos del ejercicio 74 105 413 66 74 21 89

Dividendos pagados - - - - - - -

Valor segun libros de la participacion (Grupo) 1.340 1.070 60 95 1.114 60 127
Coste 1.340 1.070 60 95 1114 60 127
Provisién - - - - - - -

Miles de Euros

Nombre Industrias

s 0101 a5 |, PR | e uina, 5 AT | A, ot

S.L
Direccion Espafia Espafia Espaifia Espaifia Holanda Bélgica Portugal
Actividad Servicios de mediacign Servicios de mediagion Fabricacion de  Fabricacion de Holding internaciona| Laboratorio Laboratorio
especialidades materias primas farmacéutico Farmacéutico
31 de diciembre de 2008

Fraccion del capital que se posee:

Directamente 100% 100% 100% 100% 100% 0,01% -
Indirectamente - - - - - 99,99% 100%

% derechos de voto 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Método de consolidacion Integracion globg|l Integracion glofal Integracion glgbal egrantén global Integracion global Integracion global Integracion global

Capital 120 360 1.200 1.200 46.673 1.203 1.500

Reservas 314 183 45.424 16.966 (35.627) 1.778 3.246

Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio - - - - - - -

Resultado de explotacion 20 22 3.149 81.126 (55) 976 1.064

Resultados netos del ejercicio 52 56 2.342 59.566 129 784 666

Dividendos pagados - - 3.223 53.981 - - -

Valor segun libros de la participacion (Grupo) 157 216 41.982 10.840 11.175 - -
Coste 157 216 41.982 10.840 12.172 9 -
Provision - - - - (997) ©9) -

Miles de Euros

Nombre Almirall, BY Irinol Farma, S.A. SS“ZQ';‘L“’CAJ";:?" Almirall 'g‘jma"ma" Almirall Limited S”bsgl':l‘gf (f\,'*";"a"' Almirall SP, Z.0.0.

Direccion Holanda Espafia México Holanda Reino Unido Francia Polonia

Actividad Servicios de mediacign Laboratorio Laboratorio Holding internaciona| Laboratorio Laboratorio Comercializacion de

farmacéutico farmacéutico farmacéutico farmacéutico especialidades
farmacéuticas
31 de diciembre de 2008

Fraccién del capital que se posee:

Directamente - - 0,74% 100% - - -
Indirectamente 100% 100% 99,26% - 100% 100% 100%

% derechos de voto 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Método de consolidacion Integracion globg|l Integracion glofal Integracion glgbal egrantén global Integracion global Integracion global Integracion global

Capital 4.000 150 24.125 52.601 - 12.527 14

Reservas (3.240) 9.631 (11.013) (10.344) (501) (4.039) 18

Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio - - - - - - -

Resultado de explotacion 2473 1.223 5.248 (259) 852 6.048 53

Resultados netos del ejercicio 1.872 1.382 4.935 16.124 650 2.458 (130)

Dividendos pagados - - - - - - -

Valor segun libros de la participacion (Grupo) - - 135 58.408 - - -
Coste - - 232 156.497 - - -
Provision - (97) (98.089) - - -

Nota: Toda la informacion relativa a las sociedades indicadasoésenida de estados financieros individuales de las distintasiadeis. Por dicho motivo, no recogen el efecto que
resultaria de aplicar criterios de consolidacién parpdsticipaciones

(*) Anteriormente denominada Laboratorios Farmacéuftosles, S.L.
(**) Incluye las sociedades dependientes Almirall S.A de. @ .XIimirall de México S.A. de C.V.
(***) Incluye las sociedades dependientes Almirall, SAS wifdll Production SAS

(1) Ninguna de las sociedades participadas cotiza en memadaiores.
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ANEXO : INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES PARTICIPAD  AS (1) 22

Miles de Euros

Nombre Genius Pharma, A.L.§. Almirall, AG Almirall Europa, S.A. Almirall GmbH mirall SpA A|m|rglrlnsb'o_'folec‘ Almera:-Iﬂg:rmal.
Direccion Espafia Suiza Espafia Alemania Italia Alemania Alemania
Actividad Investigacion Gestion de licenciaq y Inactiva Laboratorio Laboratorio Centro de I+D Laboratorio
comercializacion de farmacéutico farmacéutico farmacéutico
materias primas
31 de diciembre de 2008

Fraccion del capital que se posee:

Directamente 28% 100% 100% - - 100% 100%
Indirectamente - - - 100% 100% - -

% derechos de voto 28% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Método de consolidacion N/A Integracion global N/A Integracion global| Integracion globgl Integracion glopal ntegtacion global

Capital 12 652 61 5.000 8.640 25 25

Reservas 1 2.952 1 (458) (4.678) 26.089 39.314

Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio - - - - - - 3.143

Resultado de explotacion 16 31.260 (88) 5.405 1.279 10.131

Resultados netos del ejercicio - 27.135 2 1.013 3.718 1.067 5.843

Dividendos pagados - 43.114 - - - 795 -

Valor segun libros de la participacion (Grupo) 3 10.628 61 - - 25.027 359.270
Coste 3 10.628 61 - - 25.027 359.270
Provision - - - - - - -

Miles de Euros

Nombre Almirall, GmbH ()

Direccién Austria

Actividad Laboratorio

farmacéutico
31 de diciembre de 2008

Fraccion del capital que se posee:

Directamente 100%
Indirectamente -

% derechos de voto 100%

Método de consolidacion Integracion globg|l

Capital 36

Reservas 1.304

Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio -

Resultado de explotacion 134

Resultados netos del ejercicio 139

Dividendos pagados -

Valor segun libros de la participacion (Grupo) 1.485
Coste 1.485
Provision -

Nota: Toda la informacion relativa a las sociedades indicadasoésenida de estados financieros individuales de las distintasiagdeis. Por dicho motivo, no recogen el efecto que
resultaria de aplicar criterios de consolidacién parpdsticipaciones

(*) Anteriormente denominada Hermal Pharma, GmbH

(1) Ninguna de las sociedades participadas cotiza en memada®res.
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