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Admlrail, 8.4.
Balance corespondients al ejarciclo anual tarminada of 31 de diciembre (Expresado an Miles de Euros)
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ALWIRALL, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias comespondiente &l ejercicio terminado &l 31 diciembre
(Expresado en Miles de Euros)

Motas de
la Ejersicio Ejercicic
Meamaria 2014 2013

Importe neto de la cifra de negocios 18 555.523 543.268
Variacion de existencias de productos terminados ¥ en curse de fabricacién (4.971) (4.425)
Trabajos replizados por la empresa para su achivo 18 16.537 34.027
Aprovisionamientos 19 {197611)}  {198.573)
Dtros ingrasos de explotacion 19 812.37 106.154
Gastos de pearsonel 19 (90-268) (81.194)
Ofros pastos de sxplotacidn 19 {341.512) | {452.300)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 19 1.206 1.304
Amorlizacion del inmovilizado S5¥6 (41,412} (36.851)
Imputaciin de subvencionas de inmovilizado no finansiero y oiras 1.470 -
Deterion: ¥ resuitade por enajenaciones dal inmovilizado e Inversiones en

empresas del grupo 19 {41.809) (11.166)
Reaultado de sxplotecién 474,324 {102.848)
Ingresecs financieros 18 854 658
(Gastos financiercs 19 {15.528} {1418}
Diferencias da cambio 18 21117 (581)
Variacién del valor razonable en instrumentos financisnos - -
Deterioro v resuliado por enajenaciones de instumentos financieros {23 56
Resultado financiere 5.260 {1.285}
Resultado antes de Impuesios 430584 [104.131)
Impuesio sobre beneficios 18 (14.081) 83.503
Resultado del sjorcicio 486483 {40.528)

Laz Notas 1 a 27 descritas en Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicic anual terminado el 31 de diciermbre de 2G14.
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Almirall, S.A.

Estade de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminads al 31 diclembre

{Expresadn en Miles de Euros)

#) ESTADD DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresato en miles de Eures)

Ejercicic finalizado a 31
de diclembre
Nota 2014 013
RESULTADD DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (] 468 493 {40.828}
Ingresos y gastos imputados directaments &l patrimonle neto:
Por valoracién de inslrumentos financieros
- Activos financieros disponibies para la venla B 2850 14
Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos 2.453 -
Efecio impositivo 18 (855) (4
Total Ingresos ¥ gastos Imputacos directaments sn o patrimonio neto (Ii) 4. 448 10
Traneferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias:
Subwenciones, donacicnes y legados recibidos 12 (1.168} -
Efecto imposiiivo 18 -
Totxl transferenclas 2 la cuenta de pérdidas y ganancias (I} {1.108} -
Total ingrescs y gastes reconocidoa {I+1+N) 489.832 [40.818)

Las Notas 1 a 27 descritas en Memoria adjunta v &l Anexe forman parle integrants de laa cusnfas anuales

comrespondienies al efercicio anual terminado el 31 de diciembra de 2014,
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Almindl, 5.4
Estado de cambios en ef patrimonio nelo corespondienie & sjercicio leminads el 31 diciambre

[Expresado en Miles da Eurgs)
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ALMIRALL, S.A.
Estado de fiujes de efectivo comespondiente al ejercicio anual terminade &l 31 de diciembre
{Expresado en miles de suros)
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Almirall, S.A.
Memeria de las cuentas anuales del ejercicic 2014
(Expresadas en Miles de Euros)

Actividad de ja Sociedag

Almirall, S.A. {(en adelente, la Sociedad} tiene como objelo social, basfcamente, la comprs, fabricaciin,
aimacenamiento, comercializacion y mediacion an la venta de especialidades y productos farmacauticos
¥ de todo tipo de materias primas empleadas en fa elaberacidn de dichas especialidedss y producios
farmacéuticos.

Agimismo, el objeto social de la Sociedad también inchuys:

a} La compra, fabricacion, almacenamliento, comercializacidn v mediacion en l2 venta de cosméticos,
productos quimicos, bictecnoldgices ¥ de diagndstico para use humano, veterinario, agroquimico ¥
alimenticio, asf como de toda clese de wiensiics, complementos y accesorios para la indusida
quimica, farmacéutica y ciinica.

b} Lainvestigacidn de principies y productos guimicos ¥ famacéulicos.

€] La compra, venta, akjuileres, parcelacidn y urbanizacion de solares, iemenos y fincas de cualquier
naturaleza, pudiendo proceder a la edificacién de los mismos ¥ 8 su enajenacién, infegraments, an
forma parciat © en régimen de propiedad horizontal.

Dicho objeto social, de acuerdo con lbs eatatuios de la Socledad, se pusde desamollar, toial o parciasimente,
de mode directs, por si misma o de modo indirecto, madiante la titularidad de sccicnes, participacionas o
cualesquiera otros derechos o inlereses en sociedades u ofro tpo de entidades con o sin personafidad
juridica, residentes en Espafia o en el axtranjerc, dedicadas a actividedas fdénticas ¢ andlogas a [as
incluidas en el objeio de la Sociedad.

Almirali, 5.A. es |a sociedad dominante de un Grupo de empresas y, de acuerdo con la legisiacion vigents,
estd obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cusnias anuales cenaolidadas
del ejercicic anual terminado & 31 de diciembre de 2014 han sido foemuladss por los Administredores &l dia
20 de febrero de 2615. Las cuenias anvales consolidadas del efercicio anusl terminade ol 31 de diciembre
de 2013, fueron aprecbadas por fa Junta General de Accionisias de la Socledad celebreda el & de Mayo de
2014, La gestion de las cperaciones de la Sccledad vy de las scciededes del Grupo se efeciia en bases
congolidadas, por 0 que los resultados de la Sociedad y su situacidn financiera debe evaluarse
considerando dicha relacion con las sociedades del Grupo {Motas 8 v 207,

Almirafl, S.A. es una scciedad andnima que cotiza en las Belses espafiolas inciuidas en el Sistema de
Irderconexitn Bursétii (mercado continuc). Su domicilio social aatd situado en Ronda General Mitre, 151 de

Barcalonz (Espalia).

Marco Normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuenias anuales de esta scciedad del gjercicic anual ferminedo el 31 de dicembre de 2014, gue se han
obtenido a parlir de los registros de contabilidad mantenides por la Sociedad, han sido formuladas por los
Administraderes de la Sociedad el dia 20 de febrero de 2015,

Estas cuentas anuales se han formidado por los Administradores de acuerdo con el marco normalivo de
informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es &l establscido en:

- Codigo de Comerclo, la Ley de Scciedades de Capital v Ia restante legislacidn mercanit.

- Plan General de Contabikdad (en adselante "PGC") aprobedo por el Real Decreto 15142007 junio con &
Real Decreto 1158/2070 por &l que s& modifican detevminados aspectos del PGC y sus Adaptaciones
secloriales.

Las normas de obligede cumplimiente aprobadas por el Insiituto de Contabiidad ¥ Auditorfa de Cuenias
en desamollo dal Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacian.
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Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Eurps)

Imager flal

Las cuentas anuales adjuntas han sido cbtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerde con el manco normativo de informacksn financiera que le resulta de aplicackdn y, an particular,
les principios y crilerics contables en &l contenidos, de forma que muesiran la iImagen fisl del patrimecnic, de
la siluacidn financiera, de los resultedes de la Sociedad, de los cambios en el patrimanio nete ¥ de los flujes
de efective habidos duwrante el correapondiente ejercicio.

Principios contables no obligatorics apilcados

Mo se han aplicade principlos contables no obligatcrios. Por contra, los Adminisiradores han formulada
esias cuerias anuales teniendo en consideracidn lo totelidad de los principics ¥ nommas contables de
aplicacién oblipatoria que Gienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningan
principio coniable que, siendo obligaterio, heya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracidén y estimacidn de ia incertidumbre

En la elaboracitn de las presenfas cuentas anuales se han utiizado estimeciones realizadas por los

Adminlstraderes de la Sociedad para valorar algunos de ks aclivos, pasivos, ingresos, gastos y

compromiscs que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimacicnes se refleren a:

- Lavida dtil de los actives intangibles ¥ materiales (Notas 4-a y 4-b).

- La evaliacidn de posibles pérdides por deterioro de determinedos aclivos materiales e intangibies que
s& derivan de [a no recuperacion del valor conlable registrado de dichos activos (Nota 4-c).

- Evaluacidn de la recuperabilidad da los activos por impuestos diferidos (Noda 18).

- La evaluadin de ka viabilidad técnice y econdmica de los proyectos de desamolle en curso que se
encuentran caphalizados (Mota 4-a).

~ El valor razonzble de las parficipaciones manbenidas en smpresas del Grupo ¥ de determinados activos
financieros cotizados y no cotizados {Mole 4-1).

- Evaluacidn de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre (Molas 4-jy 17).

— Evaluacién del criterio de reconocimiento de los [ngresos y prestaciones en selaciin con acuerdos
realizados con lerceros en conceple de licencia, co-desamolle y co-promecidn de productss (Mola 4-k).

— Estimacién de las provisionas oportunas por ingclvencias de cuentas a cobrar, cbsolescencia de las
existencias mantenidas y devoluciones de producio (Motes 41, 4-h y 4.

- [Eslimacién ded pasive comespondiente e las refribuciones basedas en instrumentos de patrimonio
tiquidables en efective (Mota 4-1).

A pesar de que estas eslimaciones se han realizado sobre la base de l2 mejor informacién disponible al
ciarre def sfarcicio anual terminade el 31 de diciembre de 2014, es posible que acontecimientos gue pusdan
fener lugar en e} futuro obliguen a modificarias {al aiza o a la baja} en los proxdmoes ejercicios, Yo que se
reallzaria, en su caso, de fonma prospectiva.
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Almirall, 5.A.
Memoria de las cuentas anuales dei ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Euros)

3. Distribucidn de resuttados

Las propuestas de distribucién de resuliados incluidas en las cuentas anuales de le Sociedad para ioa
ejercicios anuales terminados el 31 de dickembre de 2014 y 2013 son fas siguientes:

Miles de euros

2014 2013
Bases de reparto:
Resultado del sjercicio 466.493 {40.628)
Distribucidn:
A reserva legel 58 -
A reservas voluntarias 390807 -
A dividendos 35.000 -
A resuitados negativos de elercicios
anteriores 40.628 {40.628)
Total 486493 {40.528)

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales individuales, el Consejo da Adminigiracién da Almiral,
S.A. ha acordado propener & fa Junta General de Accloniatas de ésta distribuir o resuitado de! ejarcicia 2014
a reserva lagal por 58 miles da euros, a reserves voluntarias por importe de 380.807 miles ds suros, a
dividendos por importe de 35000 miles de euros y a compenser resulados negatives de ejercicios
antariores por importe de 40 528 miles de surcs. La propuests de repartc del resultado del ejercicio 2013 ha
#ido aprobada por la Junta General de Accionistas con fecha 8 de Mayo dal 2014,

A continuacién, se muestran jos dividendos pagados por la Sociedad durante los ejercicios 2614 y 2013, los
cuales comespondieron en ambos casos a los dividendos aprobados scbre el resuitadc del sjercicia
anterior:

2014 2013
Euros Imporie Euros Im
ﬁ;:ibnr:l por {miil;a da Eg:n% por [mlm
accifn eLUres) acgitn auros)
Acclones ordinaras - - - 129% 0.15] 2673
Dividendos totales pagados - - - 26.7T39
Dividendos - - - 120% 0,15] 26,739

DOuranie ol ejercicio 2014 no ha habido page de dividenwios. Para el ejercicic 2013, o pago de dividendos se
ingirumentalizd como dividendo fexble en o que s& offecit a los accionistas ia facultad de alegr sntre
recibir accipnes de ia Sociedad de nueva emisitn o ef impore en efectivo equivalente al dividendo, Ef pego
on efectivo fue elegido por el 3% de los thulares de los derechas y el 87% rastanie opld por recibir nuevas
acciones al valor nominal unitaric que se emitieron como aumenio de capital (Nota 12).

e
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Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicic 2044
{Expresadas en Mites do Eurcs)

4. Criterios contablas

a) Inmovilizade intangible

Como norma general, el inmovilizedo intangible se valora inicialmenie por su precic de adquisicién o coste
de produccién. FPosleriommente se valora a su coste miorado por la comespondiente amordizacion
acumulada ¥, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado (Mota 4-c). Dichos activos
s& amovtizan en funcién de su vida dtif.

Pueden ser de “vida (il indefinida™ - cuands, sobre la base de los andisks realizados de todos los faciorss
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del pericdo durante & cual se espera que
generaren fiujos de efectivo netoa a favor de la Sociedad - o de "vida Gtil definida®, en los restantes casos.

El inmovilizado inlangible de vida (il indefinida no se amortiza, si bien, con ccasidn de cada clerre contable,
la Sociedad revisa la vida Gtil remanente con objelo de asegurarse de que asta sigua siendo indefinida o, en
caso contranio, de proceder en consecuencia.

El inmovilizade intangible con vida Ofit definida se amorfize en funcidn de ta misma, aplicindose crilarios
similares a ios adopiados pama fa amortizacién de los activos meterales, y, bdsicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacidn siguientes {determinados en funcidn de los afos de la vida Ot eatimada, come
promedic, de los diferentes alementos):

Porcentaje snual
Gastos de desarmollo 108
Propiedad industrial 10%
Aplicaciones informdticas 18-33%

La Sociedad reconcce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el velor registrado
de estos activos con origen en su delercm, Jilizéndose como confrapartida el eplgrafe “deterioro y
resullade por enajenaciones del inmovilizado®. Los criterios para el reconccimiento de las pérdidas por
deterioro de estos sctives y, en su caso, de las recuperaciones de lgs pérdidas por deterioro tegistradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para log activos materiales (Nota 4-¢).

Costes de desarmolo-

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gaslos de investigacion
en los gue incurre,

Los gastos incuridos como consecuencia del desarrolic de nueves fémacos por la Sociedad tmicamente
58 reconocen como aclivos si se cumplen ¢ sa pueden demostrar lodas las condiciones indicadas a
continuacisn;

N Tétnicamente, as posible completar la produccién det farmaco de forma que pueda estar
disponibhe para su utiizacidn o su venta,

13 Existe intenciin de completar el desarrolle del farmaco en cuestidn, para usarlo o venderio.
. Se dispone de capadidad para utilizar o vender el misme,
. E{ aclivo va & generar beneficios econémicos en sl fulwo. Entre ofras cosas, 5o puede demostrar

la existencia de un mercado para el fdmaco que gensre el desamsllo o pera el desarmolio en 8T, o
bien, en &l caso de que vaya a ser ulilizado inlernamente, la ulilidad del desarollo para [a

Sociedad.

V. La dieponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de ofro tipo, para completar el
desarrolio ¥ para utilizar o vender el farmaco resulfante del desarrolis en curse.

W, La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembalso atribuible al citado desarrolio hasia su
finalizacion.

10
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Almirall, S.A.
Memoriz de Ias cuenlas anuales del ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Euros)

El desamrollc ds nuevos farmacos se encuenira sometido a un elevado gradc de incertidumbre como
consecuencia del diatado perfodc de meduracidn de los mismos (notmalmente plutignual) y de les
resultados técnicos que se vayan obteniendo en las distintes fases de ensayo por fas que pasa &
mencionado desamrclic. En cada una de las diztintas fases por las gue tranacume e mencionada desamolic
puede ser preciso el abandono del mismo, bien sea por no satisfacer satdndares médicos y regulatorios,
bien por no satisfacer umbrales de rentabiidad. Por dichos motives, la Sociedad stlo considera supsrada la
citada incertidurmbre una vez gque e productc desarclladc s& encusnira aprobado por lss auioridades
competentes en un mercado de referancia. Es, a partir de dicho momento, cuando la Sociedad considera
satiefechas las condiciones para la capitalizacidn de gestos de desarrgllo.

Adicionalmente se capitalzardn agquelos gasios de desamolls en estudios suplementanos {o de
combingcién de maléculas) pare una indicacidn que ya hubiere obtenido [a aprobacin pare
comerciatizacion por parte del drganc regulatoric comespondienta, y que alin no estén aprobados como
estudio suplementario o combinacian,

Los cosies de desamrolic con una vida (i finla que eventuaimente se recondzcen COmMo un achivo se
amordizan desde fa aprobacidn reguéatoria del producte de manera lineaf durante &l pericdo en que se
espara que generen beneficios.

Las patentes, mercas y licenclas de preduccion, comercializacidn yo distribucién de productos se regiatran
Inicielmente a su preclo de adguigicién (separada ¢ & fravés de una combinacién de negocios) y se
amortizan a lo largo de las vidas dliles estimadas de los producios 8 que se refieren (un método lineal}, can
el limite, an su caso, de la duracidn de los acuerdos de licencia firmados con tercenos. Los citados pariodos
no suelen excader de 10 afios.

Los gasios devivados del desarrollo de una propiedad industrial sin wabilided econdmica se imputan
Integramente a los resuttedos del ejercicio en que se tenge constancia de este hecho.

Apficaciones informdiicas-
La Sociedad regisira en eata cusnta los costes incurridos an [a adquisicidn v desamollo de programas de

crdenador, Lo cosles de mantenimiente de las eplicaciones informaticas se registran en la cuenls de
pérdidas y ganancias del ejercicic en que se incurren.

Las aplicaciones informédicas pueden estar contenidas en un active material o tener sustancia fisica,
incorporande, por io tanto, elementos tangibles e intangibies. Eslos activos se reconoceran como activo
matarial en sl caso de que formen parfe intagral def activoe material vinculade siendo indispensebles para su
funcicnamiento.

La amertizaclén de fas aplicaciones informélicas se reglize aplicando e método lineal durante un perods
comprendidc entre tres y seis afios desde la enfrada en sxpictacion de cada aplicacién.

Forndo de comercio de fusidn-

El fondo de comercie de fusidn se crigind por la diferencia entre ol valor al que se enconiraban
contabilizadas las acciones de Prodesfarma, SA. y e valor tedrico contable de dicha sociedad en el
momento da realizarse la fusidn por abaorcién de ia misma por parte de la Sociedad, una vez asignadas ai
testo de elementos del active las plusvailas iatentes dervadas del inmovilizado intangible, material y
financiaro. E{ fonde de comercic se encontraba fotalmente amertizade 2 la fecha da transicion al aciusl plan
general de contabilidad.
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b} Inmovilizado materia)

El inmowvitizado malerial adauirido sa haya valorado & precio de coste ectualizado de acuanda con diversas
disposiciones egales entrs las que se encuentra el Resl Decrelo—Ley 71996 de 7 de junic {Nota 7).

Posteriormante, se minora por fa cofrespondiente amertizacién acumulads ¥ las pérdidas par detericro,
hubiera, conferme 8l criterio mencicnado en la Nola 4-c.

Las sustituciones o rencvaciones de elemenios complelos que aumentan la vida 0l del bien objelo, o su
capacidad econdrnica, sa contabilizan como mayor importe del inmoviizado material, con el consigulente
retiro cortable de los elementos sustituides o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimientc, conservacion ¥ reparacion se imputan a resultades, siguiendo el
principlo del devengo, como coste del ejercicio en que sa incurren.

Los elementos en curso se fraspasan al inmoviizado material en axpletacidn una vez finslzade 8l
corespondiente periode de desarrolio.

En general, [a Scciedad amortiza su inmovilizado material siguisndo el matods lineal, distribuyendo el
costa de los activos antre los afioe de vida Uil estimada, sequn la= siguientss vidas (iiles:

Afios de vida
il

Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maguinaria 8-2
Otras instalaciones y utillaje 8
Mobiliarie ¥ equipe de laboratoric B8-10
Equipos para procascs de informaciin -5
Elementos de transporie 56,25

Aqueflas inversicnes de nafuraleza medioambiental qua comprenden elementos destinados a sarvie de
forma duradera en fa actividad de fa emprese son clasificados en @ epigrafe “Inmovilzado material™,
vakrados & su coste de adquisicién y se amorizan siguiendo un método lineal de acuerdc a su vida [t
estimada.

€} Detericro de valor de inmovillzado intanglble, material y fondo de comercle

£n Ia facha deal balance, la Sociedad revisa los importes en libros ge sus activos materiales e intangibles
para determinar sf existen indicios de que dichos activos hayan sufride una pérdida por detediore de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable dei activo sa calcula con ¢ cbjelive de determinar
ol alcance de [a pardide por deteriono del valor {5i la hubiera}. En ceso de que el aclive no s

de efectvo por si mismo que sesn independientes de oitros activos, la Sodedad calkcula f importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el active. Los activos ntangibles an
loe que no s& han iniciedo la amortizacién son sometidos a prusha de deterioro de valor al mencs al
ciefre de cade ejsrcicio anual v, en lodo caso, con antelacién a dicho cisrre si existen indicies al respecio,

El imporie recupsrable s& detarmina como & mayor imports enire & valor razonable menos los cosles de
venta y & valor en uso. Al evaiuar el valer de uso, los futuros Aujos de efectivo estimedos se deacuentan
a su valor actual ulilizando un tipo de descuente antes de impuestos que refleja ias valoracionss actuales
del mercado con reapecto al valor temporel del dinero y Ios fesgos especificos del aclive pare el qus no
5@ han ajusiada los futuros flujos de efective estimados.

s o
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Si se esiima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo} es inferior a
su importe en fbros, 8l importe en libros del active {unidad generadora de efectivo) se reduce & su
importe recuperable. iInmedisiaments se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro ¢e valor reviarte postericrmente (circunstancia no penmitide en el casc
del fondo de comercio) & Importe an Ibros ded active (unidad generadora de efectivo) se incremanta a la
estimacién revisada de su importe recupsrabie, pero de tal modo que el importe an libros incramentada no
aupere ol importe en libros que se habria determinado ga no habarse reconocide ninguna pérdida por
detarioro de valor parg ol activo (unidad genaradora de efeclive) en ejercicios anteriores. Inmedlataments
$0 reconcce una reversion de una pérdida por detericro de valor como ingraso, hasta dicho limite.

Para sl caso del fondo de comercio, el andlisis de deterioro s& realiza en tres pascs: En primer iugar se
evalla e valor recupersbie def fondo de comercio asignede aspeciiicaments a unidades generadoras de
efectivo {en casa de sar pogibla). En segundo hugar, se evella la pérdida asignable a lox slementos de
activo incluidos en la unidad generadora de sfectivo, registréndose, en su caso, ¢ pertinente detericrs
sobre los mismos de acuerdo a lo anlediormente descrito, Poetariorments, sé procede & evaluar o valor
recuperatie del fondo de comercio no asignado, incorporando todas las unidades generadoras de afective
asociadas. En caso de ser preciso & reconesimiento da pérdida por deteriore del fordo de comarcio, ésta
no es revarsile.

La metcdologia utiizada por la Scciedad para [a reallzacidn de los test de delariaro, de los Gastos ds +D
{Mota 5} no sujefos & amortizecién per no haberse iniciade la comerdakzacitn del farmace asociads ¥ pera
aquellos activos imangibies para los que se ha detectads indicios de deterioro, sa basan en, proyecciones
financieras detakadas pama un pediodo finito enlre cinco y veinlion afos (en o caso da los productos en
desarroilo pot sar este el hoizonte temporal medio necesaric para la estabilizecidn de los flujps de caja
genecados por los productos que actualmente 58 encusniran en desarrolio}, estimando una renta perpetua
para los sigutentes ejercicios. Las proyecciones estan basadas an hipStesis razonables y undamentadas.

Las principates hipdtesis utilizadas en los test de deterioro de los sjerciclos snugles teminados ef 31 de
diciembre 2014 ¥ 2013 han sido [as siguisntes:

2014 2013
Propiedad Propiedad
Indusinal y Indusinial y
gastos de gastos de
desamoio desamolic
Margen brutc 45-80% 45-80%
Tasa da descuento de fujo 8-10,5% 8-10.5%
Tasa da crecimiento de la renta perpelua(’) (TH20%) {1}-[20%)
En funcién de En funcién de
Probakilidad de éxite del desarmilo cada producio | cada preducis
evaluado evaluado

(*} En funcién de la tipologfal antigiedad de los productos.

La Direceién detarmina al margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus expeclativas
de degamollo del mercacc.

Las vanabfes claves de (o3 iest de deterioro reslizados por Almirall, 5.A. comesponden, principalments, & fa
evolucidn de las ventas de cade uno de los distinios farmacos, tanto de [os comerializados como de los
que se encuentren en fase de desamollo; siendo, para estos (Rimos, una varisble clave adicicnales la
evolucién de ja probabilidad de éxito del producto de acuerdo a fos resultados de Iss dislintas fases por las
qua pass al desarrolio del mismo.

Dichas variablea proceden de la axperiencia histérica ponderado por informacion estema. El cambic en las

hipdtesis se basa en la evidencia oblenida por la Socledad en base 2 l2 evolucidn de los indicadores
aplicados.
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d) Amendamientos

Log arendamientos en los gue Almirall, 5.A. ectia como amendaiaria se clasifican como operativos cuande
cumplen las condiciones establecidas an el PGC (Plan General de Contabilidad), es dedr, cuando la
propiedad del bien arendado v, sustencialmente, todos los riesgos ¥ benefcios que recaen scbre el bien,
son atribuibles al amendador, contabilizdndese ios gasios comespondienies en funcidn de su devengo en la
cuenia g2 pérdidas ¥ ganancias.

Los pagos en concepto de amendamianto operativo se cargan en fa cuenta de pérdides y ganancias sobre
una base lineal durante el perodo de amendamiento.

Loz arrendamientos de inmovilizado material en jos que ! amrendatario liene sustancialmente iodos ios
rasgos y beneficlos desivades de la propiedad se clasifican como arendamientcs finencieros. Los
amendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el manor vakor entre el valor
razonable del bien arrendado ¥ el valor presenie de los pagos minimos dal arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento sa distribuye entre el pasivo ¥ la carga finenclers. Las corraspendentes
obligaciones por armendamientc, netas de cargas financieras, se inciuyen an cuentas a pagar a lango plazo.
La parte correspendiente a Jos Intereses de ia carga financlera se carga a la cuenta de resukades durante ef
paricdo del arrendamiento de forme gue se obtenga una tasa de interds pefiddica consiente sobre la deuda
pendiente de emoclizar en cada perodo. El inmovilizade material adquindo mediene amendamients
financiers se amortiza durante of perodo més codo entre la vida Ol del activo v el periede del
armrehdamiento.

A 31 de diciembre de 2014 v 2013 [a Sociedad no posee amendamientos financieros.

e} Efectivo ¥ equivalentes

& efecios de la determinacién del Estade de flujes de efectivo, se considera “Efeclivo v oiros actives
{lquidos equivalentes” la tesoreria de la Sociedad y los depdsites bancarios con vencimienio a corio
plazo que se pusden hacer liquidos de forma inmediala a discrecidn de la Sociedad sin penalizacion
alguna incluidos en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo™ del balance adjunto. 1 Importe en
libros de astos activos s& aprodma a su valor razonable,

f) Instrumentos financieros {sin incluir inatrumentos financieros derlvados)

Los actives ¥ pasivas financleres se reconocen en el balance cuando la Sociedad se convierte en ung da
las partes de [as disposiciones coniractuales dal instrumanto finansiens.

En los efercicics 2014 ¥ 2013 la Sociedad ha aplicado a sus insinemanios financieros las nomas de
valoracidn que sa indican a contlnuaclon:

Aclivos financiencs-
Clasificacion:
Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican como;

—Préstamos y parfidas a cobrar: activos financieros originados an la venta de blenes o en la presentacitn
de servichs por operaciones de irdfico de la empresa, o de los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de petrimonio ni derivados ¥ cuyos cobros son de cuantfa fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

= Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representatives de deuwda, con fecha de
wencimiento fijada y cobros de cuantla determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre 1os
que la Sociedad manifiesta su intencitn y capacidad para conservarios en su poder hasta la fecha de su
wancimento.
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—Activos financieres a valor razonable con cambios en resulfados es dasignade comc tal en su
reconocimiento inicial en funcidn de las caracteristicas especificas del active (ver Mota 9).

- Activos financleros para negoclacibn: son aquelios adguirides por fa Sociedad con el cbletive da
baneficiarse & cordo plazo de las varaciones que experimenten en sus precios o ocon [as difersncles
exislentes entre sus precios de compra y venta. Este epigrafe incliye tamblén los derivados financieros
que no 88 conslderen de coberiura contable.

= Inversiones en el palimonic de empresas del grupo, asociades y multiprupo: se consideran empreasas
del grupa aquellas vinculadas con la Socledad por una relacién de condrod, ¥ empresas asociadas aquelas
sobre las que fa Socledad ejerce une influencia significativa, Adicionaimente, dentro de l1a categoria de
mutigrupc s incuye 8 aquellas sociedades sobra las que, en virfud de un acuerdo, se ejerce un contrel
sonjunto can unc o més socios.

~Activos financieros disponibles pars la venia: e incluyen fos valores representativos de la deuda e
instrumentos de patrimonic de olras empresas que no hayan sidoe cdasificados en ninguna de fas
categorfas anteriores.

Valoracitn imicial;

Los aclivos finencieros se registran inicialmenta al valor rezonable de la contraprestacidn entregada més
les costes de la transaccién que sean direciamente atribuibles, salvo en el caso de los actives financieros
contabilizados a su valor razonable con cambios an resltado.

En &l caso de inversiones en el patimonio d& empresas del gnepo que oforgan control sobre [a sociedad
dependiente, los honorarics abonados a asesores legales v obros profosionales relacionedos con la
adquisicién de la inversién se imputan direclamante a fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Valoracidn posterior y pérdidss por deleron:

Los actfivos finenclarcs para negoctacidn y disponibles pars [ venta se valoran & su “valor rezonable” en
las fechas de valoracidn posterior. En el caso de los aclivos financieros para negociacién, loa beneficios y
las pardidas procedantas de las variaciones en el valor raZonabls se ingluyen en los resultados netos del
efarcicio. En cuantc a los aclivos financieros disponibies para la venia, los beneficios y las pérdidas
procedentes de las varlaciones en & valor razonable se reconocen directameante en &l patrimonio nefo
hasta que el activo s8 enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cuet los
baneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos previamente en el patimonic neto se inciuyen en los
rasultados netos del periode. Para activos financietos no monetarkos clasificados como disponitles para la
venta (por elemplo, instrumentos da palimonio}, ks beneficios v [as pérdidas se reconocen directaments
en et patrimonio nete incuyen cualgquier componente refacionado con la variacion del ipe de cambio.

Loa préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimientc se valoran por su coste
amorlizado. El fipe da interés efactivo &5 el tipo de aclualizacién que iguala exactamente el vakor de un
instrumento finandero 2 la iotalidad de sus fujos de efective estimados por todos los conceptos a lo large
de su vida remanente. Pare los instrumentos financierss a lipo de intarés fijo, 8l tipo de interés efective
coincide con el lipo de interés contractual establfecido en el moments de su adgulsicién més, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sesn asimilabies a8 un tipo de interSs. En los instrumentos
finenciercs a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tase de rendimleno vigerte
por todos los concepios hasta [a primera revisidn def tipo de interds de referencia que vaya a tener lugar.

Las inversiores an empresas del grupe, asociadas ¥y multigrupo se valoran por su costa, minerado, en su
caso, por el imporfe acumulzdo de las comecciones valorativas por deteriore. Dichas comecciones se
calculan come la diferencia enbre su valor en libros y el importe recuperabls, sntendido este como el mayor
imparte entre su valor razonable menos fos costes de venda y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros
derivados de [a inversitn, Salvc mejor evidencia def importe recuperable, se loma en consideracitn &
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patrimonia nate de la entidad paricipada, corregide por las plusvalias tacilas exislentes en la fecha de 2
valeracion fincluyendo el fonde de comercio, silo kabiara).

Al mengs al cierre del ejercicic la Sociedad realiza un test de deferioro para los aclives financieros. Se
considera que exisle evidencia objetiva de deteriore si €l valor recuperable del aclivo financiers es inlerior a
su valor en Hbros. Cuande se groduce, ¢l regisiro de esbe deteriors se regisira en la cuenia de pérdidas ¥
ganancias.

En este sentido, en relacidn con lg pardicipacidn mantenida en Almirall Hermal, GmbH, la metodologia
utilizada por la Sociedad para la evaluacion del valor recuperabla se basa, basicamente, en proyecciones
financieras que cubren un harkzonte temporal finite de cinco 2fios, estimanda una renfa perpetua para los
siguientes ejercicios. Las proyecciones estan basadas en hipdtesis razonables y fundamentadas.

Pasivos fnancieros-

Son pasivos financieros aguelos débitos y paridas a pagar que liene la Sociedad y gue se han originado
en la. compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o tamblén aquelios que, sin
tener un orgen comerciai, ng pueden ser considerados como instrumentos financieras derivados,

Las dé&bilos y pedtidas a pagar se valoran iniciaimente a! valor razonable de la confraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atibuibles. Con posterioridad, diches pasivos se
valoran de acusrdo con su cosle amortizado.

Los préslamos 2 tipoe de interés bonificade o nulo son formas de ayuda gubemamental. E| registro
contable de dichgs préstamas, se realiza atendiendo al valor razonable de fa fnanciacidn recibida; las
diferencias surgidas entre dicho valer y &l vator nominal de Ja financiacion recibida es lralado de acuerdo a

lo descrto en [a Nota 4-F

Las cuenlas comerciales & pagar son obligaciones de page por bienes o servicios que se han adguiridg de
los proveedorss en el curso ordinario da la xplotacian. Las cuenlas a pagar se clasifican como pasivo
corriente silos pagos tienen venicimiento a un afo o menos {o vencen en ¢l ciclo nomal de explatacion, si
este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no comigntes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente 2 valor razonable y posteriorments s2 valoran
por su coste amorizada usando el método de tipo de inderés efeciive.

Las deudas Rnancieras se reconccen micialmente por su valor razonable menos los cosles de la
transaccidn en los que se haya inourrido. Posteriormende, las dewdas fnancieras se valoran por su coste
amortizado; cualquier diferencia enfre los fondos cblenidos (netes de jas cosles necesarios para su
oblencidn) y 2l vakor de reembolse se reconoce en la cuenla de resultados durante la vida de Iz dewda de
seusrdo con el método del lipo de interés efeclivo.

Las comigsiones abonadas por l2 obtencion de lingas de <rédito se reconocan oomo cosies de Iz
transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte ¢ de [a totalidad
d# ia linea. £n esle casa, las comisiones se difieren hasta que se produce |a dispoesicin. En la medida en
que no ses probable que se vaya a dispoher de tode o parle de la linea de crédio, la comigidn se
capftalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez ¥ se amoriza en el periode al que se refiers
la gisponibilidad del crédito.

Las acciones preferenles con amortizacion obligaloria en una fecha concreta se dlasifican comoe pasives.
Los dividendos sobre estas acciones preferentes se reconocen en la ceenta de resuftados como costes

por indereses.



Almiratl, 5.A.
Memeria de las cuentas anuales del ejercicic 2014
{Exprasadas en Miles de Euros)

Clasifficacitn de activos y pasfros financieros enire comanie y no comente-

En el balance adjunto, los activos y fos pasivos financienss se clasifican en funcidn de sus vencimisnlos,
a5 dacir, como comentes aqueflos con vencimiento igual o infarior 8 doce meses a contar desde la fecha
del balance y como ne corrientes ks de vencimiento superor a dicho periodo.

En el caso de aguslios préstamos cuyo vencimiento sea a corld plazo, pers cuya refinanciscién a largo
plazo esté esegurada a discrecidn de la Scciedad, mediante pdlizas de crédilo disponibles a largo plazo,
s& clasifican come pasivos no cofrientes.

g} Instrumentoes Ainanclercs derivados ¥ contabilizacidn da coberturaa

Las aclividades de la Socledad la exponen fundamertalmente a resgos de tipe de cambic, por fa
comercializacién de producios a travéa de licendatarios en 'Palses con moneda distinta al eurg, y de lipo
de interée, por el endeudamiento con entidades bencarias que mantiene [a Sociedad. Para cubdr fa
exposicidn &l riesgo de lipo de interéa, la Sociedad utliza instrumenios financierss darivados con la
finalidad de cobertura de tipo de inlerds, imdamentalmente IRS (Interest Rate Swap) v "Collars” de tipo de
inerés. Mo se uliflizan insfrumantos financieros derivados con fines especulativos,

La Socleded apHea los siguientes tipos de coberiura, qua se conisbilizen tal y como se describe a
continuacidn:

- Coberturas de valor razonsble: en este caso, los cambios de valor del instrumento de coberiura y de fa
partida cublerta, atribulbdes al riesgo cubierto sa reconocen en resuliados.

- Ceberturas de flujos de efective: en este tipo da coberturas, ja parte de la ganancia ¢ pérdida del
instrumento de cobertura gue se haya determinadt come coberiura eficaz se reconoce transitoriaments
en &l patrimonio neto, imputdndose en la cuente de pérdidas y genancias en & mismo periodo en qua el
elements que este siando objeto de coberlura afecta al resultado, salvo qua la cobarturs corresponda e
una transaccitn prevista que termine en el reconocimientc de un active o pasive no financiero, en cuyo
caso los importes registratos en & palrimonio neto se incluirdn en e coste del activo o pasiva cuando
s&8 adyuitido & asumide.

- Coberturas de inversidn nels de negocios en ef sxtranjero: este tipo de operaciones de cobertura estédn
deslinadas a cubrir &l riesgo de tipo de cambic en las inversiones en scciedades dependientes y
asociadas y sa tratan como coberturas de valor razonable por &l components de! lipo de cembio.

La coniabilizackin da cobarturas es irterrumpida cuando & instrumento de cobartura vence, o es vendido,
finalizaco o ejercido, 0 deja de cumplir [os criterios para la contabilizecién de coberturas. En ese momento,
cuakquier beneficlo o pérdida acumulada comespondiente al instrumento de cobertura que haya sido
regisirade en ef patimonio nete se mantiene dentrc del paifmonio neto hasta gue se produzca la
operacidn prevista. Cuando no se espers que se produzca la operacion que este siendo objeto de
cobertura, fos beneficios o péndidas acumulados netos reconocidos an el palrimonic neto se transfiersn a
los resuliados netos del periodo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sodedad ne posee instrumentos financieros derivados.

) Existencias

Las exislencias se valoran al coste de adquisicidn o produccidn, o al valor nefo de realizacion, el menor.
El coste de producciin Incfuye los costes de materiales direclos y, en su caso, los costes de mano de
obra directa ¥ los gastos generaies de fabricacion aplicables, incluyéndose también ios incunidos al
trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones actuales al punio de venta.

Los descuentos comerciales, 1as rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacidn del precio de adquisicidn,
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El precic de coste se calcula utiizando el méfode de ia media ponderada. El valor neto de realizacidn
representa la esfimacidn del precio de venta mencs fodes ks costes estimados de terminacién v los
costes que serdn incumidos en los procesos de comercializacidn, venta v distribucidn.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto de reallzacién de las existanclas al fina! del ejercicio
dotandc la oporuna pérdida cuandc las mismas se encusniran sobrevalorades. Cuando fas
circunstancias qua previamente causaron [a rebaja hayan dejadc de existicr o cuando exista clara
evidencia de ncremenito en el valor nelc realizeble debido a un cambic an las circunsianciag
econdmicas, se procede a revertir o importe de la provision.

I} Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvencicnes, donaciones y legados recibidos [a Sociedad sigue los criferios
siguientes;

- Sutwenciones, donaciones ¥ legados da capital no reintegrables: se valoran por el velor razenable del
importe o ef bien concedido, en funcidn de si son de caréeter monelaric o ne, ¥ $8 Imputan a resultados
&0 propoccion a la dotecién a la amortizacion efectuada en el perlodo para los efemenios subvencionados
O, 8N sU caso, cuando se produzca sU engjenacin o comeccidn valorativa por deteriono, con excepcidn
de las recibidas de soclos o propietarics que se regisiran directamente en los fondos propios ¥ no
constituyen Ingreso alguno.

- Sutwenciones de caréicter reintegrables: mieniras benan e cardcter de reintegrables se contabilizan
COmo pasivos.

- Subvenciones de explotacion: se sbonan a resuitados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacidn de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaron en dichos
gjercicios. Si se concedsn para finandar gastos especificos, la impulacién se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiades.

J) Provisiones y contingencias

Los Administradores de {a Sociedad, en la forrmulacién de las cuentas anuales, diferenclan entre;

- Provisiones: salkdos acreedores que cubren cbligeciones actuales derivadas de sucescs pasados, cuya
cancelacién es prebable que origine una safida de recursos, pere que resultan indeterminados en cuanta
@ su importe yfo momento de la cancelacion, ¥

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
maieralizacién condicionada a que ocurra, ¢ ne, uno o mis eventos futuros indepandientes de la voluniad
da la Socisdad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilided de que se ienga que atender la cbligacién s mayor que de lo contraric. Lot pasivos
contingentes no sa reconccen an las cuentas anualas, sino qua se informa sobre los mismoes en fa Nola 17
de la memaorla, en la medida en que no sazn considerados como remotos,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuente ta informacidn disponlible sobre el suceso y sus
consecuencias, y regisirdndoss los afusies que surjan por la actualizacién de diches provisionas come un
gasio financiero conforme se va devengando,

La compensacion a recibir de un tercero en ef momento de liguidar fa obligacidn, slempre que no existan
dudas de que dicho reambolsc sard percibide, se registra como activo, exceplo en & caso de que exisia un
vinculo legal por 8l que s& haya extermalizado parle del rlesgo, ¥ en vidud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; sn esta situacidn, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar f importe por
el gue, &n su caso, figurara la comespondiente provisidn,
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Procedimienios judiciatas y/o necfamaciones en curse-

Las aclividades desarrclladas por Iz Sociedad, se engioban en un sector allamente reguiade (egisiacidn
sanitaria, gpropiedad intelectual...}, fo cual incide en {a exposicién a potenciales litigios derivados de su
actividad.

Las reclamaciones y litigios a los que 58 encuenira sujeto fa Sociedad son generaiments complejos de
modo que la evolscitn de los mismas se encuenira sujste a un slevado grado de incertiiumbre, tanis en lo
referante a la probabilidad de un desenlace negativo a los infereses da la Sociedad como en o referents a
la sstimacion de log potenciales desembolscs futures a que hublera da hacer frente la Sociadad. Como
consecuencia de todo eflo, es preciso o use de juickos y estimacionss, contando con el apoyo de los
asesores legales comespondientes,

Al ciemre del ejercicic 2014 y 2013 se enconiraban en curso distinios procedimientos judicisles y
reclamacicnes entablados conira [a Sccledad con origen en el desarrolic habftual de sus actividades. Tanle
los asescres iegaies de ja Socledad come sus Adminisiradores entienden que las provisiones consitukdas
son suficientes y que la conclusion de estos procedimientos ¥ redamaciones no produdrd un efects
significativo en las cuenas anueles de los elercicios en los que finalicen (Nota 17,

Provisidn por devoluciones de producto-

Las provisiones por devolucionss de producto se reconocen en la fecha de la venta de Jos productos
perlinentes para cubrir laa pérdidas por devoluciones que sa producirkn en un futuro coma conasscuancia de
veritas realizadas en ef sjercicio aciual y anteriores, en base a la mejor sstimacidn del gasta realizeda por
Ios Administradorea y neceseris para liquidar e pasivo de fa Socledad. Dicha estimacitn es efecluads
sobre la base de ln experiencia hishdrica adquirida por fa Sociedad en la devoludin de productoa en
ejerclcios anteriores.

DCade que una parte muy eignificativa de estas devoluciones se producird en un plazo superior a doce
masas, 38 ha clasificads como no corriants.

Prowisitin por reesiruciuracion-

ta Sociedad reconoce los cosies de reestructuracin, cuando tiene planes detallados para proceder a la
reesiructuracion, en ia que ss identifican, al mencs: ias actividades emprasariales implicades, las
prncipalas ubicaciones afsctadas, funcidn y ef mimerc aproximade de ks ampleados que serdn
indemnizados tras prescindir de sus servicios, los desembolsos que se llevardn a cabo, las peeiblas fechas
en las que los pianss detaliadoa serén implementados, v heber producido una expectativa vélida entre ks
afectados, ya sea por haber comenzado a ejecutar ko planes 0 por haber anunciado sus principales
caracteristicas & los mismos.

k) Ingresoa ¥y gastos

Los ingresos y gestos se imputan en funcidn del crilerio de devengo, es decir, cuande se preducs la
cormients real de bienes y servicios que jos mismos nepresentan, con independencia del momenio en que 54
produzca la corriente monetaria ¢ financiera denvada de ellos. Dichos ingrescs s= valoraran por el walor
razongble de Iz contrapresiacitn recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconccimiento da los ingrescs por venlas se producen en el momento en que $& han tranaferido al
comprador los riesgos y beneficios significativoa inherenles a la propieded del blen wvendidc, no
mantenigndo la gestion corrienta achre dicho bien, ni retenlendo o contrel sobre ef mismo.

En cuanto a log ingresos por preslacidn de serviclos, estos s& reconocen considerandc el grado de
realizecién de |a prestacién a la fecha del balance, siempre ¥ cuando el rasuitado de la transeccidn pueds
ser eslimado con fiabilidad.

La Sociedad clasifica los dividendos e intereses oblenidos en su condicidn de Sociedad dominante coma
impore neto de la cifra de negocios en lanlp la Sociedad poses diferentes actividades. Es decir, se
entiende que los ingresos producidos por las dilerentes aclividades dae la Socledad se considerardn en e
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computo de las ectividades ur'dinaﬁas, en [a medida que se oblienen de forma regular y periddica y se
derivan dei ciclo econdmico de produccién, comercializacién o prestacidn de servicios de la Sociedad.

Los infereses cecibldos de activos financieros sa reconocen utllizando sl métode dal tipo de interéa efective
¥ bos dividendos, cuando de declare el derecho del eccionista a recibirlos. En cualquisr caso, los interesas y
dividendos de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicién sa reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Registo de operaciones de licencia, co-dasarrollo, co-promocion y ofras operaciones anflogas-

La Sociedad registra los ingresos percibidos en conceplo de cesién de licencias de productos, co-
dasamollo, co-promecién v otras opereciones endlogas en funcion de la naturaleza econdmica de los
toniratos comespondientes. Dichos acuerdos generaimente incivyen mdliples elementos vy los ingnesos
asociados & fos mismos deben correfacionarse con ks costes v las contrapartidas a satisfacer par fa
Socladad. En el momento de svaluar el tratamisntc contabla de dichas opareciones fos Administradores de
la Sociedad someten a consideraciin los sigulantes aspecios:

- El fondo econdmico de la operacian.
- Naturaleza de los elementos objeto de la ransaccion (desambolsos, permutas de eclives, efc.),

- Lavaloracién v distribuclén confarme al valor razonable de cada uno de [os elementos de [as
contraprestaciones.

- Transferenciz de riesgos y ventajas, de tipo significative, derivados de s propledad de los bienes y
asuncion de obligacicnes fuhras.

Como principio general, si la contraprestacidn recibida tiene cardcter no reembelsable, cotresponde a fa
compensacion de coskes realizadoes con anterioridad a fa firma del conirado, no exisien obligaciones futuras
refevantas asumidas por la Sociedad en condiciones distintas a las de mercado y se transfieren
sustanciaimente los resges ¥ ventafas inherenies al active, la transaccién sa considera ingreso del elercicia
en que s produce el acverdo. Si no se dan esias circunstancias, el cobro se reglatra como ingresc diferido
en & periodo de vigencia de los compromisos esleblecidos, [a vida restante del producto o el periodo que
resiite aplicable en funcién de las circunslancias concretas de los acusrdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumpiimiento de delerminadcs fequisitos bbcnicos o
regulatoms {hitos), en el marco de acuerdos de colaboracidn con fercercs, sa reconcosn como ingress
conforme a las mismaa pautes defalledas en e crferic de reconocimiento de ingrescs de las
contraprestaciones iniciales indicadas anteriomerte.

Las conlraprestationes anteriommente mencicnadas son regisiradas cuando se impulan 2 resuliados an e
epigrafe "Otros ingresos de exglotackin™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Hasia e 1 de noviembre de 2G14 Grupe Almirall venla mantenientdo una serie de acuerdos con tercenos,
ssgnin 5& resumen a continuacian:

Operaciones con Forest Laboratorfes

L Bromure de Adlidinio {TudorzaTh PressairTM)

Con fecha & de abril de 2008, ia Sociedad firmd un acuerde con un tercero {Forest Laboratordes Hokdings
Litd., flial de Forest Laboratories, Inc.) para desarollar y, eventualmente, comercielizar y distribuir
confuntamenie un producte para o tratamisnto de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Cronica {EPOC™,
cuyo principio active es el bromuro de aclidinie. En 8l acuerdo se contempla tanio @ monoterapia de
bromure de aclidinio comeo su combinacién con formoterol.

En base a dicho acuerdo, la Sociedad concedid al eitade tencero un derecho en exclusiva para la eveniual
fulura comercializacidn del citado producto v sus combinaciones en ef mercado estadounidense. Come
parle de la contraprestacidn per dicho dereche en exclusiva, ias partes del citado acuerdo {la Sociedad y
Forest Laboratories Hokdings, Ltd) se compromatieron a soportar conjuntamente, con efectos desde el inicio
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del sjercicio 2006, los costes de desarrclie de cada una ds las aplicaciones terapéuticas pravistas, de modo
que el tercers ha de sufragar los costes de desarmolio en | proporcién contrachualmente esteblecida.

En el citado acuerdo se asiablecian ofras obligacdones para el Grupo, del cual es cabecerz la Sociedad,
relacionadas con & eventual suministro tanto del principic aclive dal producto, como del disposiliva
inhalador necesario para ia apficacion del producio final, por las gue ef Grupo, del cual es cabacera la
Socieded, obtendra otras compensacionss.

Come cortrepartida por ef mencionade acuerdo, |8 Socledad obiuvo, ademés, un importe no reambolsable
de 80 millones de dbfares (48,7 milones de eurps, en el momento def cobro), ¥ mantisne e derecho al
cobro de deteminadas cantidacdes en concepio de logro de hitos ("milestones”) relacionados con el
desarnolle y eventual comerclallzacitn del citado products ¥ royalties asocciados al nivel de ventas.

El impavte cobrado inicialmente se considerd un ingreso diferide bajo las siguisntes premisas:

- Ei Grupo, del cual es cebecera la Sociedad, tiene asumnidas cbligaciones sustanciales futuras por su
contribucitn en & desarrollc del producio.

- Los swenluales cobros futuros, relacionados con la conaecucién de hhos de desarrolle o venias se
encueniran establecidos an condiciones de mearcado.

El precic del suministro fuure del principio active y del dispositive inhalador, una vez considerados tanto
royalties come hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de mercadoc.

La imputacidén a resultados del citado ingresc diferide se sfectiud inealmenta a 1o largo del perfodc estimeds
de duracidn de la fase de desarolio, fa cual fue concluida duranta al ajercicia 2011, La distribuciin tempeonal
no difiné significativamente da la que resultarla de apiicar un crilenio de proporcicnaidad en funcidn del
importe de los costes de desarmolla.

Ef 23 de julic da 2012 la Sociedad y Foresl Laboratories Ind. anunciaron que fa Food and Orug
Adminfatration {FDA} habfa aprobado TudorzaTM PresaalrTM (bromura de aclidinio, polvo pera inhalacion)
para of iratamianto de mantenimiento a fargo plazo del broncoespasmo asociedo a la snfermedad pulmaonar
obstructive crinfca {EPOC), incluyendo bronquitis crinica v enfisemea. En virtud dai cumplimiento de dicho
hito, tal ¥ come establecia el referide acuerdo, la Sociedad percibié un cobre de 40 millnes de dalares {33
milones de euros en &l momento del cobro). A finales del ejercicic 2012 inicld la comercializacitn en al
mercado estadounidense.

A madiados de! efarcicio 2012 la Socledad cabrb 15 milones de dlares (11,5 millones de suros) de Foresl
Laboratories vinculados al desarrollo de fa Fase lll de la combinacion bromuro de aclidinio con formaderol.
Dicho cobro tuvo lugar en el contexto del acuerde de co-desarmolle ¥ comercializacién con dicha compefiia
norteamericana.

1L LAS100977

Con fecha 15 de diclembre de 2009, la Sccledad firmé un acuerdo con un lercerc {Forest Laboratories
Holdings Lid., filiai de Forest Laboratories, Inc.} para desarrollar y, eventualmente, comercializar y distribuir
conjuntamente, entre otros, un producto (D LABA 100077, beta agonista inhaladc de larga duracidn) para
el ratarisnto ded asma v de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Cronica FEPDC™ que se sncontraba, a
31 da diclembre de 2013, en Fase ll| de desarmallo.

En bzse a dicho acuerdo, la Seciedad concedid al citado tercaro un derecho an exclusiva para la evertual
futura comercializacion del citade preductc ¥ sus combinaciones en el mercado estedounidense. Coms
parte deo la contraprestacion por dicho derecho en exclusiva, las partes del citado acuerdo (¢l Grupo, del
cual es cabscers la Sociedad, y Forest Laboratories Holdings, Ltd) s8 han comprometido a soposiar
conjuntamente, con efectos desde 1 de Julio de 2009, lbs costes de desarrcllo de cada una de las
aplicaciones lerapéuticas previstas, de modo que e tercera he de suiragar los costes de desamallo en la
proporcién contractuaimente esiablecida,

Adicionaimente, en el citado acuendo se establecian otras cbligaciones para la Sociedad refacionadas con
el eventual suminisiro tanto dei principto active del producto, como del dispositivo inhalador necesario para
la aplicacién dsl producto finel, por las que fa Socledad obtendria ofras compensaciones.
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Finakmente, & Grupc del cual es cabecera la Socledad, mantenia un dereche da co-promeciin de ks
avantuales productos en desarolic para los mercados cedidos y ambas partes asumian compromisos
mutuos de pago de royakies futuros.

Como contrepartida por 8l mencionado acuerds, la Scciedad obtuve, ademde, un imgorta no reambolsable
de 75 millones de ddlares (5¢,6 milones de euros, an el momentc dai cobra), ¥ mantiene el derecho at
cobre de determnadas cantidadss en concepto de logro de hitos ("milesiones™ refacionados con el
desanmofo y eventual comercializacion del citado producio y roysities agociados al mvel de ventaa.

El Impone cobrado nicialmente se considend un ingreso diferido bejo fas sigulenies premisas:

- El Grupo, del cual &5 cabecera la Socikeded, tiene asumidas obiigacionss sustanciales fuluras por su
contribucion en al desarrclio del producto.

- Los eveniuales cobros fufuros, refacicnados con fa consecucidn de hitos de desamollo o venias se
encueniran esfablecidos en condiclones de mercado.

- E! precio dei suminiatre Ruturo del principio activo y del dispositive [nhalador, una vez considerados tanto
royaities como hitos por venias, se ha esteblecido en condiciones de mercado.

La imputacidn a resuliados del ctado ingreso diferido se sfectuaba linesimente a lo largo del perlodo
estimado de duracion de la fase de desarrollo, {a cual estaba previsia que concluyera, segun les
estimaciones da la Sociedad, en e! sjercicio 2015, Se estimd que dicha distribucidn temporal no diferia
significativamenta de la qua resultaria de apficar un criteric de proporcionalidad en funciin det imporie de
los costes de desamcllo sestimados hasta dicho sjercicio.En 2012 o Grupo, del cual as cabacera la
Sociedad, v Forest Laboratories acerdaron la cancelacién anticipada del antarior acuerdo {aximidndcle de
ohligacionas sustanciales futuras) por io que se regisird en ol epigrafe de "Otros ingrescs” de ia cuenta de
rasultados del efarcicio 2012 la parie pendiante de imputar a la fecha de dicha cancelacidn del imporie no
reembolsable inicialmente suscrilc ¥y por un imperte de 27 mifones de eurcs. Hasta dicha fecha de
cancelacidn ya se habla imputado durante ef ejercicio 2012 un importe de 5.4 millones de euros,

Cperacionss con Berlin Chemis AG

. B Aglidin

Con fecha 22 de marze de 2012 la Sociedad firmd un acuerdc con un lercero (Berin Chemig, AG -
perteneciente al Grupo Menarini), para comercializar y distribut conjuntamente un preducic para el
trelemiento de la Erfermedad Pulmonar Obstructiva Crdnica {(EPOCT. 8edin Chemie, AG tendré los
derechos de comeedalizecion en la mayoria de los paises de la Unlén Europea, asl como Rusia, Turguia v
otros paisas europeos. El acuerdo incluye lanto la monoterapia de bromuro de ackdinio como su combinacitn
con formoteral.

Ademds de recibir un impoerls no reembolsable de 45 millones de euros, la Socieded mantiena ef derecho de
cobro de determinadas cantidades en concepte de logro de hitos {"milestcnes”) relacionados con cierfos
aventos regulatorios y comerciakes y royalties asociedos a nivel de ventas.

El importe cobrado friclakmante se considera un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

- La Sociedad tenla ssumidas cbligaciones sustanciales iuturas por su contribucisn en el desarclio def
producta.

- Los ewventuales cobros futuros, refacionades con la consecucidn de hitos de desamollo o ventas se
encueniraban establecidos en condiciones de mercado.

- El precio del suministro futuro del principio activo y dal dispositive inhalador, una vez considerados tanto
royalties como hitos por ventas, se establecid en condiciones de mercado,
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La impuiacién a resuliades ded cilado ingresc diferidc se efectuaba linealmenta & o large del perioda
eeiimade de duracidn de la fase ds desarmofio de la combinacién con formoterol hasta la preseniacidn al
regisira en ¢ mercado europeo. Se astima que dicha distribucién temporal no difiers significativamente de la
que resuftarfa de apllcar un criterio de proporcionalidad en funcién del importe de fos costes de desarrolio
estimados hasta dicho hito.

El 24 de julio de 2012 Almirall anuncié que la European Medicines Agency (EMA} habfa aprobado & bromuro
de aclidinio parg el tratamientc de fa enfermedad pulmonar obstructiva crdnica (EPOC). En vidud dsi
cumgplimiento de este hito, la Sociedad percibid un cobro de 30 millones da euros, dervado def contralo
fimedo con Berin Chemie. A finales del ejercicio 2012 se inicid la comendalzacién en mercados auropeos de
referencia (Alemania, Reino Unido, elc.) {Nota 19).

Durante el Gitimo kimestre det ejercicio 2013 se presentd al registro a la Agencia Ewopsea del Medicaments
(EMA), porlo que se termind de imputar Iz fotslidad del cabre fnicial,

Estos acuverdos mencionados con Forest Laboratories y con Berlin Chemie AG han sido cbjeto, junto con
obros elementos y componenies de la franguicla respiratoria, de la opsracidn reatizada con feche efeciiva 1 de
noviembre de 2014 con AsfraZeneca UK Limited, en les términos qua sa indican & continuacin.

Operaciones can AsfraZeneca UK Limited

Con facha efectiva 1 de noviembre de 2014 Almirsll, S.A. ha firmado un acuerdo con AstraZenaca UK Limited
a traves del cual bx ha transferido los derechos de perte de su franquicia respiratoria. A partir de &sa fecha,
AstraZeneca es propietaria de los derecheos de desamollo y comerciakzaciin det negocic respiratorio de
Almirall, incluyendo los derechos por ingresos procedentes da allanzas con terceros {antre ellas, las
anteriormente indicadas Jas cuales ban sido novadas & favor de AstraZensaca a fecha de formulacin da astas
cuentas anuales), asi como el "pipeline” &n investigacidn de nuevas terapiae, La franquicia incluye Ekiira
(aclidinium): Duaklir {la combinacién de acliiniumformotenol) asi come los proyectos de LABAMABA cue ha
recibido fa cpinidn positiva del CHMP en la UE y estd slendo desamcilado en EE LU Ademds se han
rasferido la tacnologia del inhalador asociado, algunos programas pre-clinicos y Almial Sofolec GmbH, una
stibsidiaria de Almirall cantrada en el desanollo de avanzados inhaladores.

La operacion global incorpora varios companentes, slendo o comenido principal de los mismos o sigufente:

A ia firma del contrate, Almirall ha recibido un pego inicial ¥ no reembolsable (Cupfrort peyment™ de
800 miliones de dbleres, y hay acerdades unos pagos fituros de hasta 1.220 millones de daolares por
hitcs en concaplo de desarrolio ¥ lanzamients de producios y papos ligados a ciertos volimenes da
vantas. Adicicnalmenta se acuerdan unos rovalties. €l cobro recibide ha side da 704,56 millones de
euros, 675,2 millones de euros comespondiantes al “upfront payment” v 254 millones de eurs
comespondlentes a vente de mokdes y otros activos relecionados con el negocio. .

- Conla firna del acuerde giobal un otal de 719 parsonas pasan a ser empleados de AstraZenecs.

- En lo relative 2 achdinic, AsiraZensca asume fas obligacionss de desamcho y comerciales
Incluyendo la combinaciin con formoterol. Almirall confinuard fabricando & producto, a trwés de un
contrato exclusivo de fabricacidn para Astrafeneca pare un periodo inicial prevists de 7 aflos.

- Astrafeneca asume las obligaciones de desarrollo ¥y comercializacion da LABA ¥ MABA, comn
monoterspias © en combinacion, con una invalucracidn continuada significativa de Almirall durante la
fage da desarrollo. Ef desamollo sa llevard a cabo mediante una “pooling of aseets”™. Inclaye pagoes
por hilos de desamdlo, lanzamiento y venlas, ademds de royalties.

- La venta de Almirak Sofatec incluye todos ks actvos v Propiedad Intelectual refacionada con la
tecnologia de inhalacién y dispositives inhaladores.

- Respecto & la cofaboracién pre-clinica, Almirall asumird ef desarrollo hasta fa Fase | (inclusive) y
AsiraZeneca, st a8 lo decide en un plazo determinadc, continuars desde este pure. En este caso
Almirall se beneficiaria de futuros pages por hitos ¥ royalties.

\y
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Del andlisis de los comespendientes contratos o componentes separables que conforman la cperacion global, af
tratamiento contable asignado a cada unc de ellos ha sido establecido en funcidn de sus respectivas
caracleristicas:

Vanta de negocic (fraspaso ds acthves, derechos, etc, conjuntamente con los empleados, configurendo
una unidad de negocia, sin compramises u cbligaciones fituras significativas para Almirell}. se regista
por e valor razonable de la opsracion {la parte ded page inicial asignado més & comaspondients valor
razonable de los potenciales pagos futurcs por hitos, ventas y rovalties), dandose de baja los activos
existentes en balance afectos a dicho negocio. El resultade de silo figura regisirado en o epigrafe do
"Ctrog gresos” da le cuenta da pérdidas y ganancias del ejercicio.

La determinacién del valor razonable de esta iransaccidn, §54,7 millones de surgs, ha sido realizada por
un experta independiente (Emst & Young). El método ulifzado ha consistido en el Descuento de Flujos
de Caja ajustados por la probabilidad de éxito de ciertos rlesgos asoclados a las dislintas fases da los
productos. A través de dicho método se estiman los flujos de caja fulures que genera of activo
{eonvertidos da USD a euros al tipo de cambio segin rango acordadc an el acuerde) y para el periodo
ds Hempo estimado de comercializacidn teniende en cuenta ol vencimiento de la patents, los cuales son
ajustados por probabilidades de dxito estimadas. Estos flujos de caja probabilizados son descontados a
una tasa, la cual reflaja los aciugles relomos requeridos por & mercado v bos riesgos especificos del
activo.

Las principales hipdlesis v consideraciones aplicadas en {a veforacion de la venta de negocio realizada
por & experto independiente son las siguientes:

*  Pericdo estimado de generacidn de flujos da efective: hasia 2035

=  Tasa de descusnto: en funcidn e los paises donde se obtendrin los flujos de caja
{slendo pare ios principales tesritorios: Eurcpa - entre el 95% v of 12,9% - ¢
México 15.5%). resultande una media ponderada global de aproximadamente
12%.

*  Probabilidedes de éxito asignadas. decrecientes cuanto més lejanas en e liempo
s& astiman los hites o ventas fulures, de tal forma gue, por ejempio, para hifos de
lanzamientc de producto an nuevos pafsas previstcs més elld de 4 afics, 38 han
asignadc probabifidades inferiores al 50%,

El active financiero generado por el reconocimiento de ls venta de negocio es valorado en ejercicios
posteriores a valfor razonable con cambics en resuliedos.

A los efectos de andlisis de sensibilkdad respecio 2 la valoracion realizads por el experio independienta,
cabe ndicar que pam registrar la operacitn se ha considerade al rango més consarvador cuantificado
por e velorador, de tal forma que et siguiente escenaric menos conservador cuantificado, el cusl
contempia unas probebilidades més elevadas de éxito y unos volimenes futuros de venta mis slavados
{incrementos cercanos al 30%), conliavaria un impacto en el valor global del negocio de increments
inferior al 26%.

El imporie regisirade como venta de negocio en el ejercicio 2014 &n & epigrafe de Ofros ingresos ha
ascendide a 585,2 millones de eurcs {ver Nola 19}, una wvez deducidos ko4 activos dados de beja
relacionedos con ol mismo (ver Nota 5}, v las provisiones realizadas por las obligaciones asumidas en el
contretc. Dicha vanta de negocio comesponde en su infegridad a la venta del negocio rdacionado con le
comercializacion dal Aclidinlum Bromida. E! active financlero generado por esta vents asciends a 26873
millcnes de eurcs a 31 de diciembre de 2014, 189.2 millones de sums a large plazo (wer Nota 87 y 58,1
millones de euwres a corlo plazo (ver Nota 11).

Venta de licencia para desarmroilo y posterlor comercializacidn: en los componentes de los coniralos que
s [ransfiere los derechos para & desamclic y posterior comercializackn, v en las que axiste una
involucracidn conlinuada significativa durane o pericdo de desamolie por parte de Almirall, la parte del
pago inicial asignato a dicho componente se difiere & la cuenla de pérdidas ¥ ganancias durante el
perindo que estd pravisto de desamolio, ¥ reconociendo el ingress de fos hitos de fa fase de desemolio
en el momenio del cumpiimienio de los mismos {que es ef momento a parit dal cual se considera
probable su cobro}. Una wez lanzade comercialmente ol products en cuashidn, en su caso, se procedera
a analizar el reconocimiento contable de les royalties futuros, en funcidn del momanto a partir def cual
pueda estimarse de forma fiable e impore de los mismos, y teniendc en cuenia el grado de
involucracion fulura que finaimente tenga Almirsll en el proceso de comercializacion de los mismos. Los
ingresos comespondientes se regisiran en al epigrafe de Ofros ingresos de la cuenta ds pérdidas y
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gananckas dei ejercicio, ¥ el cobro cuyo ingreso es diferido en ejercicios futuros se regisira en el epigrafe
de Ingresos difedides.

El total importe registrade an la cuenis de péndidas ¥ ganancias por eate concepto durante el sjerciio
2014 ha ascendido & unos 5.5 millones de eurcs, y el imporie pericdificado como ingresos a distribuir al
31 de diciembre de 2014 asciends a 234 millones de evros (ver Nota 13},

» Yenta de activos (fangible, ntanglble, o financien): se regisira por el vakr razonabie del active
asigrado en contrado, dando de baja del balance el activo en cuestidn. El importe registrado por
dicho concepto an la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicic 2014 ascende a 18 millones
g auros registrados en e epigrafe de "Deterioro ¥ resullado por enajenacionses de inmoviizado
& inversiones &n empresas def grupe” {ver Nota 19) v comasponde & la vanta de la subsidiaria
Sofstec por 13 millones de suros y de los derschos de comercializacidn de Genuair por 3
milicnes de eurcs.

Ala 'facha da formulaciin de estas cuanias anueles, & contrato suscrilo entrs las partes confinda
desplegandose con & objetivo de que AstraZensca puada desaroliar todas |&s oparaciones da una manera
autéhoma y sin necesidad de la codaboracion de Almiral (Transition Peviod).

f) Transaccionss e monsta axtranjsra

La moneda funcional ubilizade por ka Sccieded es el surn. Consecuertemente, las opereciones en oiras
divisas distintas dal sure se consideran denominadas en monada extranjera y s& regisiran segdn los tipas
de cambio vigentes en las fechas de fas operaciones.,

Al ciee de! sjercicio, los activos y pasivos monstarios denominados sn monsda extranjera se convierten
aplicando ¢ tipo de cambio en [a fecha del halance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directaments a la cusnta de pérdidas y ganancias del ejercicic an que se producen.

1} Tranaacclones con partes vinculadas

La Sociedad realiza iodas sus operaciones con vinculadas a wvalores de mercade [Nofa 20
Adicionalments, los precics de transferencia se encueniran sdecuadamente sgportados por lo que ks
Administradores de le Sociedad consideran que no axisten riesgos significativos per este aspacto de ios
que puedan derivarse pasivos de consideraciin en &/ futuro,

n) Coste por intereses

Los costes por intereges generakes y especificos que sean directamente alribuibles a la adquisicion,
construccién ¢ produccién de activas aptos, que son aguellos que necasariaments requlieren de un pericds
de tiempo sustancial antes da estar preparados para e uso pravisic o la venis, se afiaden al coste de esos
activos, hasia que llega el moments en que los actives esidn sustancialmente preparedos para el uso que
se pretende o la venta,

Los ingresos financierce obtenidos por la inversin temporal de los préstamos especificos a la espera de s0
usc en los activos aptos se deducen de kos costes por Intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resuttados en ef ajercicic en que se incurre en aflos.

o} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingress por impuesio sobre beneficios comprende |a parte relativa al gasto o ingreso por o
impuesto comende ¥ la parte correspondients &l gasto o ingreso por impuesto diferldo.

Almirall, S.A. se encuenira sujefa al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de tributacidn de
Consolidecién Fiscal segan &l Capitule VI dal Tituko VIl del Real Decreto Legislative 42004 de 5 de marzo,
por &l que se aprueba e! texto refundido de Ley dal Impuesto sobre Socledades. Las sociedades due
constituyen el Grupo a efectos fiscales para los efercicios 2014 y 2013 son: Almirall, S.A_, Laboratorios
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Almotarma, S.L.. Laborstoric Temis Faima, S.i., Lshoraterios Berenguernfale, S.L., Industras
Fammacéuticas Almirall, S, Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnoblo, S.A.,
Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofarme, S.L., Faniofarma, S.L., Laboratorics Farmacéulicos Romofarm,
S.L., Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando la primera da elias como sociedad dominante.
En consecuencia, ef gasto por impuesio sobre sociedades recoge aquelas venlajas dedivadas del
aprovechamienic de bases imponibies negalivas y deducciones pendientes de apiicaciin que no hubleran
sido registradas en caso de fributacion individuat de las socledades que conforman ef ciade grupo fiscal.

El impuesio corrente es la canfidad que & Sociedad satisface como consecuencia de Is2 liguidacones
fiscales del impuesto sobra et beneficio relativas a un efercicio. Las deductiones ¥ otras vaniaes fiscales en
la cuota del impuestn, excluidas fas retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efeciivamente an este, dan lugar & un menor Imporie del
impuesto corrients.

£l gasto o el ingrese por impuesto <iferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion da los
activos y pasivos por Impuesfo diferido, de acuerdo con el método del pasivoc. Eslos incluyen Ilas
diferencias temporarias que se idenlifican como =aquelfos importes gQoe se prevén pagaderos o
reciuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos ¥ eu valkr
fizcal, asi comc lss bases imponibles negativas pendientss de compensacidn y los créditos por
deducciones fiscales no aphcadas fiscalmante, Dichos imposies se regisiran aplicando a la diferencla
temporaria o crédito que comesponda of tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liguidaros.

Sa reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferenclas temporaries impenibles, excepla
aquelias derivadas def reconocimientc iniclal de fondos de comercio o de olres activos y pasivos en una
operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resukado contable ¥ no s una combinacitn de

Negocios.

Por su parie, los activos por impuestos diferidos sflo se reconocen en la madida sn que se considerns
probable gue la Scciedad vaya a disponer de ganancias fiscales fuluras contra las que poder compensar
lzs diferancias lemporarias.

Los activos ¥ pasivos por impuestos ciferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
tuentas de patrimonic, se contabilizan también con confrapartida en patrimonio neto.

En Ia determinacion de los activos por impuestos diferides ef grupo fiscat del cual as cabecara la Sociedad
gstablece un horizente temporal finito para la recuperacion de los mismos sobre la base de las mejores
estimacionas realizadas. Asi, sobre la base de la estimaciin da ias bases imponibles individuales de las
sociedades gue cenforman el gnupo, se ha determinado el plaze esperado de aplicacidn de los activos por
impuestos difaridcs, conslderando, asimlemo, el calendaric de uthtizacidn de las deducciones pendientss
da apliceciin asl como de [as pérdidas fiscales sufelas a compensacion en ejercicios posteriores deniro de
los plazos legales para el eprovechamienio de les mismas.

)} Indemnizaciones por deapldo

De acuerdo con la legisiacidn vigente, la Sociedad estd obligada el page de indemniracionss a agusllos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones !aborales. For tanto, las
indemnizaciones por despido susceplibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en of
ejerciclo en el que se adopta la decisidn ¥ e crea una expectativa valida frente a lercercs sobre el

daspido.
q) Informacida sobre medio ambiente

Sa consideran activos de naturaleza medisambiental los blenes que son uilizados de forma duradera en ia
actividad de 'a Socledad, cuya finalided principal &8 la minimizacidn del impactc medicambiental y la
protecclén y mejora del medicambients, incluyendeo la reducddn o eiminacion de la contaminacidn futura.

Dichos activos se encuentran valorades, al igual que cualquier activo material, a precio de adguisicidn o
coste de produccitn aclualizado de acuarde con diversas disposicionss legales entre |as que se encuantre
el Raal Decreto-Ley THE25, de 7 de junic.
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La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el méhodo lineal, en funcién de los afivs da vida ot
restante estimada de los diferentes elementos.

r} Sisternas de retribucldn refersncinda a la colizaclén de I accidn

En fecha 14 de febrero de 2008 &l Conssjo de Administracidn de Sociedad aprobd, en bensficio de
determinados Crirectivos, un Plan de retribucion variable a lango plazo referenciadc al valor de las accicnes
de la Emprasa o "Siock Equivatant Units Plan” {en adalante "sl Plan SEUS") que resultd retificado por la
Jurta General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2008.

En el marco del Plan SEUS, |a Sociedad se compromete frente al Direclive 8 concederle una refribucidn
varisble & largo plaro referenciada ol valor de las accicnes de (a Socieded, slempre que se cumplan
determinados requisitos ¥ condiciones, que es hguidado sn efective. E! pasivo regisirado an el balence
adjunio a 31 de diciembre 2014 ¥ 2013 se indica en la Mota 14,

s} Patrimonio neto

El capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas accignes u opcicnes se presentan directamente conira el patdmonio
neto, Como Mencres resarvas.

En & casc de adquisicibn de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacidn pagada, incluids
cualquier costa incramental directamente atribuible, se deduce de! pairimonic neto hasta su cancelacidn,
amisin de nuevo o enajenacidn. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cusiquier importe recibido, neto de cusiguier coste incramental de fa franeaccidn
directamenta atribulble, se incluys en el patrimeonio neto.
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Los movimientas habidos en este epigrafe del balance adjunto en los ejercicios 2014 y 2013 han sido los

siguienies:
Fonde da Andicipos e
Fropiodad | Gaatos de | comercio [Mencion®s)inmovilizadel  Totl
de Fusidn 8N Curso
Coate
A 31 de diciembre de 2012 254.799 79.392 101,187 33.065 4.336 | 509.759
Adiciones 4,197 28.973 - 5.785 9247 48,252
Retirog {11.465) - (408" - | (11871}
Traspasos 52,566 {52.947) - 3.611 (1151} 2458
A 31 de dicilembre de 2013 340.497 55.418 101.187 42.075 9442 | 548509
Adiciones 8.800 19.553 - 2.858% 7516 36.858
Ratlras (27.726) 65,572 - 0 & (57.658)
Traspasos {2% . . 7.81 ;g.ass& {579)
A 31 de dicismbre de 2014 .67 5000 101.187] 52.7 B.57 437.181
Amortizacidn acumulada
A M de diciembre de 2012 {116.509) -1 [(101.16T) {20.188) - | (237.344)
Dotacién a la amortizacion {23.348) {301) - {5.551} - | (25.200)
Retiros 5.195 - - 152 - 5,347 |
A 31 de diciembre de 2013 134.682% (301) | (101187 (25.587) - | (361.687)
Dotacion & la amordizacion {23.358) {251 - (7.551 (31.158)%
Retiros 5.022 552 4 1, 1 8.574)
A 31 de diclembre de 2014 {151.987 {109,486 {33,118} 1 _(286.281%
Pérdidas por deteriore
A 31 da diclembre de 2012 [11.000) - - - | t11.000)
Pérdidas por deteriore
reconocidas en el sfercicio (5000 {4.078% - - {4.578)
A 31 de diclembre de 2013 {11.500) {4.078) - (15.578}
Pérdldas por deteriora
reconocidas en el ejercicio 60.000; (5.060) i (5.348; || (F0-348)
Baja pérdidas por deterioro 4 4.078 o - 4.078
A 31 de diciembre de 2014 {71.500) {5.00d) - (5.348) (81.548)
Imporia neto en libres
Coste 340497 55418 101.187 42075 9442 | 546559
Amortizaciin acumulaga (134.662) £304} | {101.187) {25.567) - | (251857
Pérdidas de deteriorg {11.500) {4.078) - - -1 055
A 3 de diglembre de 2013 194 335 51.038 - 16.508 442 | 71324
Coste 312670 5.000 101.187 52779 8570 487.182
Amorlizacion acumulada (151.506) 4 {101.167) (33,1183 {286.280)
Pérdidas de deterioro {71.500) (5.0003 . (5.348 {1 (81.848
A 11 de diciembre de 2014 86.17H - - 14.310 0570 119.05

La tofalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anteriar son de vids Atil definida. Mo axisten
activos sujefos a garantlas sobre deudss.

Durante el ejercicic 2014 la Sociedad no ha adguiride licencias ni derechos de comercializacion dignos de
menciin, Loa retiros induides comespanden principaimente a la venta de los activoa intangibles ralacionedos
con la propiedad intelectual, know-how v patentes relacionados disposiivo inhalador ("Novolizer”) asl como a fa
venta de [os derechos de desarofio ¥ comerchalizacion de un producio del drea respiratoria a AstraZeneca
camo parfe del acuerde descrilo en la Nota 4 de las presenies cuentas anuales, habiendo sido el impacto de
dichos retirps registrado en el epigrafe de “Deferioro y resultado por enajenacicnes de inmovilizade” de a2 &=
cuenta de pérdidas y gangncias a del ejercicio 2014 (ver Nota 19). =

28

-l



Almirafl, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014
(Expresadas en Miles de Euros}

Durante el eerciclo 2013 la Sociedad no adquird licencias ni derechos de comercializacion dignos de
mencidn . Los refros incluidos en propledad industrial comresponden principalmente & | cancolacion de un
conlrato de licencia de un producio del drea terspéulica respiratorla, séendo e impacto de dicho retire
registrado &n al epigrafe de "Deteriorc y resuttadc por enajenacionas del inmovilizade” de la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias del ejercicio 2013. Los kraspasos realizados por valor de 53 millones de eurcs antre €l
eplgrafe de Gastes da [+D y Propiadad Industrial comesponden principaimente a los derschos de
comerciallzacién de un producto dal drsa terapéutica gastrointastinal lanzado durante el ejercicio 2013. ’

E! apigrafe de Gastos de +D comprende la capétalizacion de un determinado proyecto da investigacién de un
producto respiraforio y de aguelios gastos de desarrallo comespondientes a estudios suplemeniarios {o
combinacién da moléculas} que adn no estin aprobados por el diganc regulatorio correapondients, de acuendo
8 lo descrito en la Nota 4-a, El importe capitalizado durante e sjercicio 2014 asciende a 14,5 millones (20,8
millones de suros en e ejercicio 2013}, ¥ cuya contrapartida se ha registrado en el epigrafe de "Trabajos
realizados por la empreaa para su active”™ en la cuenta de pérdidas y ganancias {Mota 19). Adicionaimenia sa
ha adquirido ofro proyecto da investigacion por un imporia de 5 millones de euros. Los retiros incluidos duranie
al sjsrcicio 2014 corresponden principaiments e la venta de diche proyecin & AstraZeneca y ha sido imputada
como menor valor del ingreso por la venta def negocio descrita en la Nota 4 de las presentes cuentas anualkss
{ver Nola 1%9).

El importe cormespondiente a activos intanglbles en expiotacion que se encuentran totalmente amortizados a
31 da diclembre de 2014 y 2013 {exceptuando e fondo de comercio) es de 148.5 ¥ 40.4 millones de euros,
respactivamente.

El importe agregado de los "Gastos de Investigacidn y Desarrollo™ que s han impulado come gastcs en la
cusata de péndidas y ganancias adiunta de les sjercicios 2014 y 2013 asclende a 874 y 101 miliores de
sures, respectivamante. En dichos importes sa incluyen lanto & imporie de la amortizacidn de los aciivos
afecios a actvidades de Investigacidn y desamollo como los gestos devengados por personal de la Scciedad y
los gastos efactuados por tercesos. Durants el ejercicio 2014 se han capitalizade 14,5 millones de suros (289
millones de auros en 2013}

Tanio para los gastos de desamoilo no sujetos a amorfzacion por no haberse oblenido la aprobacidn
reguiatoria dei férmaco asociado como para aquellos aclivos intanglbles para los que se han detectado
posibles indicios de deleron, el importe recuperabie se ha estimado an base a cilculos de vaior en uso, de
acuerdo con lo descrito an la Mota 4-c. Estos calculos usan proyeccicnes de flujc de efectivo basados en
proveccicnes financieras detaliades parm un periode findo enire cinco y veinliin afios (en el caso de los
desarrollos adguindos), tal ¥ como se indica en dicha Mota.

Para los activos intangibles anteriores, si & imporie recuperable cakculado en funcidn del valor en uso se
sometiera 8 un analisis de sensibilidad de reduccién de las wentas en un 5% & la lasa de crecimienis
descendiera en 1% o bien la issa de descuentc se incrementara en un 1%, ne sé derivaria un delerioro
acicional significative sobre el valor neto cortable del activo.

Las pérdidas por deteriorc regisiradas duranie e sjercicio 2014, obedecen principalmente al detedoro por
valer iotal de 30 millones de euros sobire loa derechos de desarmollc y comerclalizacidn de cierto producto del
frea terapéuiica gastrointestine! con molivo de cambics en [os pracios de reembolso aprobados en un
mercado suropeo de referencia ¥ sus implicaciones en otros mercados, asi como al delericro regisbrade
tambldn de 30 mifores de euros sobre ios derschos de comercighizacion de cieflo producto del érea
terepdulica respiralonia, como consecuencia del cambio de esirategia de la Sociedad en investigacidn y
desarrollo  en dicha area terapéutica con motivo de 2 operecién realizede con AstraZensca a finales del
sjarcicio 2014 (ver Nota 4-k). Adicioralmente, como consecuencia de |a cperacion con AstraZeneca e Grupo
ha procedido & deteriorar aplicaciones informdticas gue han quedade infradtilizadas, principaimante, por e
traspaso del peracna a AsiraZenseca.

Dichas pérdidas por detesicro hen sidc reglsirades a través de la partida “Deleriore ¥y resultato por
enajenaciones del inmovilizade” de fa cuenta de péndidas ¥ ganancias adiunta de los ejercichos 2014 y 2012
{ver Mota 18).
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Almirall, $.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Euros)

Los movimientes habidos an este caphwo del balance adjunto en ks ejercicios 2014 y 2013, asi como la
informaciin mas sigrificativa que afecta a esta epfgrafe ha sido el siguiente:

Terrenos ¥ | Instaleciones in lh?:;:uu, Ofro Antlclpoa 8
construcel técnicas y utilinfe ¥ Inmovllix | inmovillzado Totad
ones maguinaria mobiliario ado &N curso

Coste
A 31 da diclembrs de 2012 28815 8.924 123.958 11.588 10.755 183.138
Adiciones - 28 5877 865 8342 12712
Retiros - - (745) {445) (t3) {1.203}
Traspasos - 304 3.583 48 (6.404) {2.455)
A 31 de diciembre de 2013 26.615 10.257 132,481 12,156 10.680 182.189
Adiclones - 289 2,19 ny 7489 ic.a14
Ratiros {168} {4.684) {19.522) N (13.234) {37.583)
Traspascs - 348 2,225 660 __{2.654) 578
A 31 de diciembrs de 2014 15.499 £.230 117,903 13127 2.281 165.900
Amortizacidn acumulada
A 3t de diclembrs de 2012 {1.168) (2303} (93.507) | (10.491) =]  (110.469)
Dotacién a la amortizackin (400) (1122} {8.5786) {553) - {10.851)
Raliros - - 743 387 - 1.140
A 3 de diciembre de 2013 [4.568) {3.425) (104.340); {10.847) -1 1119.580)
Cotaclén a la amortizacién {434) {1.072) (8.031) F17) - {10.255}
Retiros 113 1.622 7.387 5 - §.140
A 31 de diclembre da 2014 _[4.888) {2.875) (ip1.874)| {11.35N) -] {121.095}
Pérdidas por daterioro
A 31 de diciembre da 2012 {885} {187) - - {1.172)
Péndidas por deteriore R R R . .

reconocides en el sjeccicio
#A 31 de diclsmbre de 2013 (585) - (187} - - (1.17T2)
Pérdidas por detesioro

reconccidas en €l ejercicio 885 i} 153 i ) 1138
A 31 de diclembre de 2014 - {34) “ - {34)
Importe neto en libros
A 31 de diciembre ds 2012 21.452 7.621 30.262 1.397 10,755 71.497
Cosie 26.615 10.257 132.481 12156 10680 182.18%
Amortizacién acumuleda {4.588) (3.425) {101.3¢0) | {10.847) -l (119980
Pérdidas de deteriore {985} - {187} - - {1.372) ,
A 31 de diclembre de 2013 21.062 5.832 30.954 1.50% 10,880 71.037
Coste 26499 6.230 117.803 13127 2281 165.900
Amortizacion ecumulada (4.888) (2.575) (101.974y | (11.257) -t (121.085)
Pérdidas de deterloro - £34) - - {34)
A 31 de dicismbre da 2014 21.560 3.365 15.885 1.789 2,281 44.860

Las adlciones de los ejercicios 2014 y 2013 obedecen, basicamente, a mejoras &n los centros produciivos
de las plantas guimkcas y farmacéuticas, as! como de los centros de investigacién y desarrcllo de la

Sociedad.
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Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuaies del ejercicio 20H4
{Expresadas en Miles de Euros}

Las bajes realizadas &n &l sjercicio 20t4 comraspondsn principalmedte a ofras instalaciones, utillaje y
mabilisrio transferidos a AstraZensca de acuerde con o descrlto en la Nota 4 de las presentes cuenias
anuales.

£l Inmovllizado en curso al clame del ejercicio 2014 y 2013, asl como los traspascs de dichos gjercicios,
corresponden, fundamentaime:nte, a [nversionas en los mancionados centros de investigacion.

Al 31 da diciembre de 2014 la Scciedad no mantiana activos no afectos a la explotecitn. Al 31 de diclambre
de 2013 la Sociedad mantenia activos no afectos a la explotacitn por 3,3 milones de euros
respactivamenie, comespondientes a inversiones sfectuadas en relacion con activos fisices preciscs pars la
realizacién de un proyecto de Investigatidn y desarmollo.

Curants & efarcicio 2014 se ha revartido parie da [a pérdida por deterioro acumufada por la reutiizacin de
los activos relationados.

El imports corespondianie a blenes totakmente amortizados a 31 de diciembre de 2014 y 2013 asclende a
94 y 77 millones de euros, respectivamenie.

La Sociedad ccupa diversas instalaciones en régimen de arendamiento operativo (Moda 7).
La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubir los poslbes fesgos a que estdn sujpios los
diversos elemenios de su inmovilizado matedal, asi como ias posibles reclamaciones gue 28 le puedan

presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizes cubren de manera sufickente fos
riasgos & jos gue estdn sometidos.

Los dnicos compromisos de adquisicidn de activos se delallan en fa Nota 17.

MNo sxste inmovilizado material afecto a ninguna garantia hipotecara.

. Arrendamienios

Al cierra de los ejercicios 204 y 2013 la Secdedad tiene coriratadas con los amendatarios las sigulentes
cunias de aerendamignto minimas, de acuerdo con los sciuales conbratoa en wvigor, sin lener en cuenia
ropercusitin de gestos comunes, incramantes fuluros por IPC, ni aciualizaciones fuluras dé renias pactadas
contractualmentbe:

Miles de Euros
2014 2013
En un afto §.243 6.237
De 2 a 5 afios 5.242 8.044
Posterior a 5 afios - -

El importe de las cuotas de amendamienio operalivos reconocidas respectivamenie como gasto én los
gjercicios 2014 y 20413 son las sigufentes:

Miles de Euras
2014 2013
Arrendamientos operativos reconocidos en el
rasultado ded ejercicic 6.487 7.039

Los contratos de arrendamientss mas sigréficathves comespondsn a Inmusbles, siementos de fransporte v
equipos para procescs de informacién. Entre éslos se encuentra el contrate de slquiler de fa sede central de
la Scciedsd, que s encuentra arrendada a la sociedad vinculada Grupo Corpomativo Landon, S.L. {Nota 20},

=
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Almirall, §.A.
Memoriz de las cuentas anuaies del ejercicic 2014
{Expresadas en Miles de Eurcs)

Los movimientes habldos en este capfivio del balance adjunte en los ajercicios 2014 y 2013, asi como la
informacidn més significativa que afects a este spiprafe ha sido &l siguients:

Miles de Eurcs
Créditos & Crédios &
ampresas empresas del
Farticipaclonas |Provigiones| def Grupe a Grupo a
A aMmpHesas pof largo plazo Total a coelo plazo
del Grupo deteriore | (Nota 20) | largo plazo |  (Mota 20)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 810.87T7 | (46.977) - 563.900 1.824
Adiciones 101.828 7 146.158 247661 7.054
Dotaciones {2.000) - - [2.000) -
Saldo a 31 de diciembre de 2013 710703 | (46.970) 146,158 809.891 8.918
Adiciones 866 - 18.508 19.508 -
Bajas 250713 12214 - {11.891) {B.454)
Saldo a 31 de diciernbre de 2014 886.598] {34.756) 165.666 #7508 454

Las bajas realzadas en Participaciones sn empresas del Grupc comesponden e la venta de la filisl Almirsll
Sofatec GmbH a AstraZanaca (ver Nota 4). Dicha venta ha supussto un beneficio de 13,5 millonss de euros
{wer Nota 19). Las adicionss reslizadas en 2013 en Participaciones en emprases dal grupe y en Craditos &
empresas del grupo 2 largo plazo por 101.826 y 148,158 miles de euros, comespondlan a las aportaciones de

capital ¥ financlacién ctorgada, respeciivamente, a la socieded participaca Almirall, Inc. para la adeuisicidn de
la sociedad Aqua Pharmacauticals, LI C.

Con fecha 18 de diciembre de 2012 |8 Socieded firmé un conbreto con la socladad participada Almirall Inc, por
el cuval concade un crédile per importe de 2015 miFones de USD con vencimients 31 de diciembre da 2020,
el cual devenga un lipo de interds anual de LIBOR a 1 afio. La variacién del bmporta del préstamo registrade
duranie & gjercicio 2014 o3 debida exclushamenta al efecto de la actuslizacién del tipo de cambio al deme

el gjarcicio



Almiralt, S.A.

Memoria de las cuenias anuales dei ejarcicio 2014
(Expresadas en Miles de Euros)

Paiticipacionas an empresas del Grupo

Miles da Euros
2013 Adicioras J {Retiros)
Sociedad Detaricro | Coste | Deferions | Coste | Defedors

Laboratorios Omega Farmacéutica, S.L. 1.070 - ~
Laboratgrias Tecnoblg, 5.A. 12T - -
Ranke Quimica, S.L. 10840 - -
Laboratorios Miralfarma, S.L. 1.340 - <
Industrias Famaceuticas Almiraif, S.L. 4 41.982 - -
Pantofarma, S.L. L 216 -
Almirall, AG 10.828 -
Laboratorics Almofarma, S.L. g5 -
Laboratoric Temis Farmae, S.L. 1114 -~
Leboratorios Berenguer-Infais, S.4. 4 157 - 4
Amirall, $.A. de CV {19) 29 20 (13
Almirall de Méjice, S.A. de OV (25) 202 (25) -
Almirall, N.Y. - g E
Alpeofarma, S.L. 80 -
Laberatordos Farmacduticos Romofamm, S.L. - &0 . .
Almirall Intemational, B.V. (34.712) 154497 (45.925) - 12.215
Afmirall Eurcpa, S.A. . &1 - -
A'mirall Sofotec, GmixH 25027 (25.027) -
Almirall Hermal, GmbH 359,270 4 -
Almiralf, GmbH 1.485 - -
Neoganius Fhama, A.LE. 4 44 {44} 4
Almirall Limitad (Canadé) . 547 - e
Almirall, ApS - 17 g
Almirall Inc. (USA) 4 101826 - -
Almirall, Spa - - - 866

Total {34.7568) 710.703| (46.970)| (24.105 12.214

Al cierme del elercico 2014, la Sociedad ha reverido parte del deteroro de la inversidn en Almiral

Internationsl B.Y. por valer 32.214 miles de eurgs.

El delalle de la informecidn comespondlente de las Paricipaciones en smpresas ded grupo sa encuenira

incluido en el Anaxo & este memorie.

Las participacicnes en empresas del Grupe y la informacin relacionada con las mismas, al 31 de diciermbre
s 2014 an la scciedades Almirall Eurcpa, S.A. y Neogenius Pharma, A.LE. que se encuentran inaclives as la

sigubanie;
Necgenius
Almirall Phama
Nombre Europa, S5.A. AE.
Direccitn Espafia Espaiia
Activided lnacliva Inactiva
Fraccidn del capitel que se posea 00% 0%
Yalor segln fibros ce fa participacion
(Grupo)
Coste 61 -
Provisién - -

Durarde & ejerciclo 2014 se ha dado de baja I& sociedad inectiva Necgenius Pharma, A.LLE.
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Almirall, S.A.
Memoaria de las cuentas anuales del ejercicio 2014
(Expresadas en Miles de Euros}

Invarsiones financieres & lango plazo

El desglose def saldo de aste capitulo de los balences &l 31 de diciembre de 2014 y 2013 ¥ el movimiento de
los ejercicios terminados en dicha fecha son los siguientes:

Miles de Euros

Cartera de Depoaitos y

valores a | Créditos a fianzas Total a

largo plazo | large plazo | conatituidos | largo plezo |
Saldo a 31 de dictembre 2012 T.765 12 440 4.217
Adiciones 94 18 2 114
Dotacicnes - (14} {23 (37)
Saldo a 31 de diclembre 2013 71.859 16 419 8.264
Adicicnes 2850 169.220 172.070
Dolecionss {1.373 £ (1) {1.403}
Saldo a 31 de diciambre 2014 8.338 169227 388 178981

El apigrafe *Activos financleros-Cartera de valores a largo plazo” incluye:

- Parficipacifn en el capital sociel de le empresa lromwood Pharmacedticals en 881,819 acciones,
representativas del 0,72%, cuyc valor razonables a 31 de diciembre de 2014 {en base al precio de
colizacién) asciende a 8.501 miles de eurcs (5.741 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). Eslas
acciones fueron adgulridas como consecusncia del acuerdo suscritc con dicha sociedad conforme a fo
descrite en la Nota 4.

- Perticipacidn en o capital social de [a empresa bictecnoligica espaliola AB-Biotics, 5.A. qua cotiza en
el Mercado Alternative Bursdtl (MAB) en 340.827accionss. A 31 de diclembre de 2014 ol valor razonabie
asclende a 733 miles de auros (1.081 miles de euros a 31 de diclembre de 2013).

- Thukes de deuda piblica de organismos de la Comunidad Auténoma Canaria por un imperie total de 2
miles da euros al 31 de dicdembre de 2014 (1.638 mifea de eurcs en 2043}, an cumplimiertc de los
requisitos de la Ley 19/1584 de & de julis, debléndose mantener dichos actives durante un periodo
ininterrumgidc de cinco afios. Ef efecto del posible detariore de dicho epigrafe se considers que no sera
significative,

El alta realizada en & 20t4 an el eplgrafe "Créditos a largo plezo” comesponden al active financiers
coraspondlente al valor razonable de los futuros pagos a recibir a lange plazo por parte de AstraZeneca de
acuardo con ko descrito en la Mota 4 de las presentes cuentas andales,

Inversiones financieras a corto piaxo
El desglose del saldo de este capitule de los balances al 31 da diclembre de 2014 ¥ 2013 es el siguients:

Miles de Euros

2014 2013
Cartera e valores a cortc plazg 455.935 7517
Interases a corie plazo 133 20
Total 456. 7.537

El eplgrafe de “Cartera de valores a corfo plazo” estd compuesto basicamente por dapdsitos bancarios.,
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Almlirall, 5.4,
Memaoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Euros)

A efectos de la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Sccieded considera como medios
squivalentes al sfactive iodas aquelas inversiones a corte plazo de gran liquidez (de acusrdo a lo descrilo en
ie Nota 4-@) que son fAcilmente convertibles en importes determinados da efectivo, estande sujstes a un
rieago pocc significativo de cambios en su valor. En consesuencia, en la preparacitn del Estado de Flujos de
Efective del ejercicio se han incluido como medios equivalentes al afectivo la totalidad de las inversiones
financieras a corio plazo, pussic que los depdsitos bancarios con vencimiento a corio plazo se pueden hacer
liguidos de forma inmediata a discrecion del Grupo sin penalizecitn alguna.

Mo existen restricciones sobre la disponibilidad de dicheo efective v equivalentes

La dasificacién de las inversiones reallzadas por la Socledad en instrumenios financieros, se efectia a
parti de le aigukente premisa:

- Activos financiencs para negociacién: la Sociedad considera incluidas en esie epigrafe las inversiones
financieras cuyas revalorizaciones e regisiran a través de resuitados, asi como aquellos instrumerntos
financieros derfvados que no cumplen los requisilos necesarios para ser consldersdos de coberfura. La
Sociedad no tiene aclivos de esla tipologie &l clerme del gjercicio 2044 y 2013,

- Activos financieros disponibles para la venta: se consideran incluidas en aste epigrafe las inversiones
efaciuadas an fondos de inversidn, de renta fifa o variable puesto que las mismas no forman parte de
une cartera de inversidn con realizacionas en &l cortc plazo ni han sido adquiridas con tal propdsitc, asi
como |a parlicipacién lomada en la sociedad Ironweod Pharmaceuticals, Inc. ¥ en AB-Biotics, S.A,
descritas entericrmente.

- Agtivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en este epigrafe se incluye parle del
valar generado por el reconocimiento de la venla de negocic descrita en la Nota 4 que se espera
cobrar a largo plazo,

- Agtivos financleros mantenidos hasta el vendmiento. en este apigrafe se induyen las inversiones en
renta fija efecivades a través de eurodepdsiios, depdsltos en moneda extranjera ¥ repos,
principalments, Adicionalmente, tamblén se incluyen aguellos instrumentos financieros que cumplen
los requisitos necesarios para ser considerados de cobarhura.

El delslia de kos activos financiercs coriantes y no comentes disponiblas para [a verts o mantenidos hasta
al vencimientc sa delella a continuacion:

Mies de Eurcs
2014 2013
Activos financieros dispenibles para la venta 8.324 §.822
Activos financieros mantenidos hasta ef wencimiento 456,485 9008
Activos financiercs a valor razonable con cambios en 180.220 _
resuliados )
Total 525.029 15.831

La determinacidn del valor razonable de los distintos instrumentos financieros para los gue éste as aplicable,
sa efectila conforme a las siguisntes reglas:

- Valores de rerta fija: cuando los mismos sean valores ne cotizados © con vendmiento ifenior o igual a
sefs mesas so calkculs basandose en el coste de adquimicién incrementadc en los inlereses devengades
correapondientes, calculados e acuerdo con la tasa Interna de rentabilidad.

- Paricipacicnes en fondos de inversidn: se calculan en funcidn de! Gltimo valor de liquidacidn de los
mismes publicado al dla de la valoracidn.
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Almirall, S.A.
Memcria de las cuentas anuales defl ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Euros)

- Participaciones en & capital de ctras empresas: El valor razonable de [a paricipacién manieqida en la
sociedad Ironwood Pharmacsuticals, Inc. se ha obtenido del valor de colizackin de les accionss de dicha
sccledad en el mercedo amaricanc a 31 de diciembre de 2014 y 2043 ajustads por el tipo de camble a ciemre.
El valor razonakble de la participecidn mantenida en la sociadad AB-Blotics, 5.A. sa ha obtenido dsl valer da
ml?gciﬁn de {as acciones de dicha Sociedad en el Mercado Altemative Bursélil nacional al 21 da diciembie
de 2014 y 2012,

- Ofros activos financieros: El vaior razonahle de o8 “Activos financieros a valor rezonable con cambios
en resultados™ se ha oblenide mediante una valomcsn de un experts independients an base al mefode de
Descuenfo de Flujos de Caje sjustados per la probabiidad de &xtc de derfos resgos asociados a las
distintas fases de los productos. A ravés de diche método se estiman los flujos de caja fuluros que genera el
activo {converticos de USD a euros al tipo de cambic segln rango acordade en e acuerdo}, ¥ para el periodo
de tiempo estimadc de comercializacitn, teniende en cuenia el vancimiento de la patente, los cuales son
ajustados por probabilidadas de éyito estimadas. Esios fiujos de caja probabilizados son descontados a una
tasa, la cua refieje los actuales retomos requeridos por el mercado y los riesgoes especificos del activo. (Neola
4).

Mo existen diferencias significativas entre el vator netc contable y el valor razonable de dichcs activos.

Adicionalmente, las cuenias bancarias inciuidas an & eplgrafe de "Efactivo y ofros lfquidos egquivalentes® han
#stado en su mayoria remuneradas a un tipo de interés medic del 0,80% y 0,87% anual durante los ejercicios
2014 ¥ 2013, respectivamente.

10. Exlstonciay

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2014 y 2613 es la siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Mercaderlas 14.752 15519
Materias primas y de acondicionamiento 22.281 19.836
Productos en curse 6436 11441
Productos terminades 20,588 24.082
Provisiones {Mota 18} {17.568) | (11.738)
Total 44.077 59,138

La variacidn en la provision de obsolescencia del ejercicio se detella en [a Nota 19,

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 no exstlan compromisos de compra de existenclas de importe
significative.

No existen existencias sujetas a garantia.

La Socledad tiene pélizas de seguros confraladas para cuber los riesgos a que estén sujfetos lea existencies,
La coberura de estas pdlizes se considera suficiente.
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Almirall, S5.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicic 2014
(Expresadas en Miles de Eurcs)

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2044 v 2013 es la siguente:

Miies de Euros
2014 2013

Clisntes por vantas y prestacionas de setvicios 38,883 32.247
Clientes, empresas del grupe y asocfadas {Mola 20) 58.781 45675
Daudores varios 97.327 4483
Parsonal T 4
Activos por impuesio corsiente y Otros créditos

con las Adminigiraciones Piblicas (Nota 18) 49175 27.374
Provisiones {Mota 19) {807} {887}
Total 241.378 108.754

En el epigrafe de "Deudores varos” & 31 de diciembre de 2014 se iIncluyen principaiments 58,1 millones
ds surcs por el ective financierc comespondiente al valor razonable de los filuros pagos a recibi a cortp
plazc por parte de AstmZeneca de acverda con fo descrito en la Nota 4 de las pressentes cuantas anusles,

El total de saldos vencidos y provisionados a 31 da diclembre de 2014 v 2013 asciends a BOT ¥ 967 miles
de euros, respactivamente.

Mo existe concentracidn de riesge de cridito con respecto a las cuentas comeiciales B cobrar, dade que la
Sociadad tiene un elevade nimero de cliantes.

El porcentaje de seldos con administraciones publicas por negocio hospitalardo sobre el total de sakdo de
clientes asciends a 3% en 2014 (5% an 2013).

Ne existen garanilas scbre los saldos de clientes.

La Sociedad realiza un andlisis individualizado de los saldos de clientes vencidos para ideniificar posiblas
rissgos de insolencia y en funcidn de este andlisis proceden a realizar una provisin de insolvencias, El
mevimiento de Ja provision por pSrdidas por delerloro de cuentas a cobrar se incluye &n la Nota 19.

Los saldos deudores se refiejan por el valor nominal, no existiende diferencias significatives respacto al
valor razonable de los mismos.

El saldo de clientes &n moneda extranjere asciende a 16,1 milones de euros al cerre del ejercicio 2014 y a
20,2 miliones de auros al cierme del ajercicio en 2013.

12. Patimonio netg

Capital social

A 31 de diciembra de 2014 of capital sodal de la Sociedad astd constituido por 172.951.121 acciones de
0,12 suros de waicr nominal cada una de ellas, [nlegraments suscritas y desembolsadas {172.851.121
acciones de 0,12 euros de valer nominal cads una de ellas a 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, estaban admifides a cotizacitn en las Bolsas espaliolas la totalidad de
las acciones de la Sociedad, no axistiendo ninguna restricciSn estatutarie a fa fibre ransmisibikdad de las
mismes. Adicionaimente, exisien derechos de adquisicidn preferente y opciones de compra y venta
olorgados erire accionistas en Gitima instancla de la Sociedad respecio a las acciones de uno de dichos
accicnistas de scuerdo &l contrale enfre accionistas suscrito el 28 de mayo de 2007,

Ourante ol ejercido 2013, como consecusncia del pago del dividendos exibles se realizéd una ampliacidn de
capital de 291 milss da surcs.
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Almirall, 5.A.
Memaoria de fas cuentas anualas del ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Euros}

Los accionistas con lilularidad significativa en el capitl social de Almirall, S.A, famto directa como indirecta,
superior al 3% del capltal accial, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de acuerdo con la informackn
contenida en los registros oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Yalores al 31 de diciermnbra de
2014 y 2013, son los sigldentes:

2014 2013
% %
Parlicipacidin | Parlicipacitin

Nombre o dencminackn social del titder | en Grupo en Grupo

diracto de fa participacidn Almirall Alrnirall
Grupe Plafin, S.A. 41,30% 48,33%
Todasa, S.A. 25,34% 25,34%
Wellington Management Company, Lp 437% 4 88%
Total 71.01% 75,63%

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 no exisie conocimiento por parte de la Socledad de otras pariicipacicnes
iguales o superiores al 3% del capilal social, o de los derechos de voto de la Sociedad que siende
inferlores al porcentaje establecido, permilan ejercer una influencia notable en la Sociedad.

Regorva legal

La reserva legal podré utllizarse para aumentar of capital en la parte de su saide que exceda del $0% del
capital yva aumentedo. Salvo para la finalidad mencionada anteriomente, y mientras no supets el 20% del
capila! social, esta reserva sdio podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no axisten
otras regervas disponiblas suficientes para este fin.

E! saldo de dicha reserva a! 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciends a 4.083 miles de surcs
respectivamenis.

Prima de emision

El texin refurdicdo de la Ley de Sociedades de Capilal permite sxpresamente ia ulilizacidn del saldo de la
pima de emision para smpliar ef capital ¥ no establecs restriccidn especifica alguna en cuamic a la
disponibilldad de dicho sakdo.

Curante el sjerciclo 2007, ¥ como consecuencia de diversas operacicnes reallzadas en el marco del
process de edmision A colizacidn en las Botsas sspeficlas de |a totalidad de las acciones de fa Sociedad,
s& produjo un incremento del salde de la prima de amisidn por importe de 105.800 miles de eurcs. Durante
2013, ¥ come consacoencia del page del dividende flexible, e amitié una prima de emisitn por 25.823
milez de euros al que s& ke deben descontar 117 mites de euros cormespondiantes a los pastos de
ampliacidn de capital.

El saldo da dicha partida a 31 de diciembre de 2014 ascienda a 225163 miles de eurcs de 2014 (225.163
miles de euros a 31 de diciembre da 2013}

Otras ressrvas

El desglose de esta cuanta peara los efercicios anuales 2014 y 2013 es & sigulents:

- Miles de euros
2014 2013

Reservas voluntarias 845,588 645 508
Resarvas Inversiones Canarias 3.485 3.485
Reserva capital amortizado 30.538 30.538
Reserva revalorizacion 2,538 2.538
Regerva fusidn 4.588 4.588
Tolal otras reservas 686.748 §86.749
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Reservas Inversiones Canarias

La Sociedad, en cumplimiente de los requerimientos de la Ley 181994, y para poder beneficiarse de los
incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de fos resultados obtenides por el
establecimiento permanente situado en Canaras a la R.L.C., femiendo el cardcter de indisporibie an tanto
qué los bienes en que sa materializd deban permanecer en [ empresa.

£l saldo da dicha reserva al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 asclende a 1485 miles de auwros, incluida en
"Oftras resarves”.

Reservas por capital amortizade

De acuardo con el texdo refurdido de ia Ley de Sociedades de Capifal, sélo serd posible disponer de esta
reserva con los mismos requisitos exigidos para le reduccidn del caphtel social.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2014 v 2013 esclende a 30.539 miles de auros.

Reservas de revalorizeciin

Acogiéndosae a o permitido por la legislacion mercanill, la Socledad procedit a actualizar en al ejercicic
1998 sl valor de su inmovilizado. Este saldo podrd destinarse, sin devengo de impussios, a elimines los
rasultados contables negetives, ianio los acumulados de ejercicios anualss anteriores como los del propio
sjercicio anual, o jos que puedan producirse an el futuro y a ampliacidn del capilal social. A partir del 1 da
enero del afio 2007 {transcumidos diez afios contados a perlir de ia fecha del balance en o que e
reflefaron las operacicnes de actualizacking podrd destinarsa a reservas de libre disposicidn, siempra que la
plusvalia monetaria haye sidc realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte corraspandients s
la amortizaciin contablemente practiceda ¢ cuando fos elementos patrimoniales actualizados hayvan aido
transmittdos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del sakdo de esfa cuenta en forma distinta 8 le prevista en o Reai Decreto-Ley 7/1896,
dicho saldo pasaria & estar sujato a tibutacion.

El saldo de la cuenta "Reeerva de revalorizacidn® de la Scciedad 2 31 de diclembre de 2014 v 2012
asciende a 2.539 mies de euros, ¥ es disponile.

Resultados de ¢lerciclos anterioran
Ewros
2014 2013
Remanesnte - -
Resultado negative da ejercicios anteriores (40.828) -
(40.828) -

t3. Parlodificaciones a largo plazo

Al 31 de diclambre de 2014 y 2013 & saldo y movimiento del apigrafe "Pericdlficacicnes a largo plazoe” es el
sigukente:

Miles de Euros
Saldo a 31 de diciambre da 2012 24.881
Altas -
fmputacion & resuttados [Mola 18) (23.828) |
Saldo a 31 de diciambre de 2013 962
Altas 239.420
Impufacion a resuitados (Mota 18) {6.460)
Saldo & 31 de diciembre de 2014 233.912
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El principal compenente de los sakics al 31 de diciembre de 2014 y 2043 mostrado en e cuadre anteror
viene constitlido por [os Importes no imputados a resullados de los cobros iniciales no reembolsables
descritos en la Nota 4-k, por impories respectivos de 234 y 0,9 millones de euros.

Durante el gjprcicic 2014 se han recibido ccbros adicionales a periodificar como consecuencia de la
operacidn con AstraZenaca por importe 239.421 miles de euros, por lo qua & movimiente de 9s ingresos
diferidos obedece a 5,5 milones de eurcs resubiantes de la imputaciin de los cobros Iniciales no
reembolsables de la operaciin ¥ 0,9 millenes de eurcs que quedaban £in pendientss de los cobros inictales
no regmbolsables.

Adicionaimente, la Scciedad mantiens derechos de cobro de determinadas cantidades en concapts de logro
de hitos {"milestones”} relacionados con dertes eventos regulatorios y comerciales (Nota 17).

Provisionss a largo plazo

El movimiento habido durante lkos ejercicios 2014 v 2013 en el epigrafe "Provisiones” dal balance adjunto
ha sido e siguiente:

2014 2012
Provision Provisién
para mﬂ;‘gs Total para ci:;i as Total
devoludiones | P devoluciones | F™™

Saldo a 1 de enero 8.920 -] 9.920 11,220 -| 11.230
Adicionss o dotacionas - God 255 - - -
Traspasos - 7.3685| 7.385 - - -
Bajes (1.520) -1 (1.5200 {1.300} - -
Saldo a 31 de

dicismbre 8.400 8.351| 16.789 2.920 -l 8920

Provisién para devoluciones

La provisidn por devoluciones de producto coresponds a los imporles necesaros para cubrir les
eventuales pérdidas por devcluciores que se producirdn en un fuluro como consecuencia de ventss
realizadas en el ejercicio actual ¥ afios anteriones. Dicha provisidn ha sido calculada conforme & ko descrita

en la Nota 4j.
Ofras provisiones

Elimporte de los fraspasos del ejercicio 2014 corresponde a la provisién por refribucicnes a largo plazo
registrada en ejercicios anteriores como a corto plazo.

Deudes fingncieras

Con fecha 19 de diciernbre de 2012 la Sociedad firmd un contrate de préstame con una entidad financiera
por 350 millones de ddlames (254 millones de euros). Dicho préstame tenia un vencimiento inicial de 18 de
diciembre de 2014 sin embargo, e acuerdo con la ciiuvsula de "Extended Maturity Date” del contrete de!
préstamo la Socledad tenla la opeién unilateral de postponaer & vencimiento del miamo a 18 da junio da
2015, por lo que se registrd dentro de! eplgrafe *Deudas con entidades de crédito®, del pagivo no corrients
al 3t de diciembre de 2013. E| préstamo devengaba a un tipo de interés referenciado al LIBOR mas un
diferenciz! de antre &l 3% y el 5% en funcidn del tramoe temporal de dicho préstamo.

=
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Asimismo, el citade contrato de financiacidn establecia que fa Sodedad debla cumplir con un relio de
Deude Financiera Meta / EBITDA Consolidado. El eventual incumplmientc de dicho mtio financien
ocasicnarfa gque el imponte total fnanciado devinfera inmediatamente sodgible en caso de sofictud por parte
de s entidad financlera. A fecha del 31 de diclembre de 2013, los Administradores consideraban que no se
hakla producido ningdn incumplimiento de las obllgaciones antes cltadas

En marzc de 2014 la Sociedad ha llevedo a cabo una emisidn de shligacicnes simples de rango sénior, por
un importe nominal apregado méaximo de 325 millonss de eurcs y con vencimiento en 2021, Las
obligaciones devengan un inlerés fijo del 4,625 % anuel, pagader: semastraiments. Como conaacuancia
de dicha emisidn, la Socledad eatd sufela a una serfe de covenanis entre los que destacan el cumphmienic
de un “Ralio Cebt” que fija gue & nivel maxime de endeudamiento de la Sociedad, v el de "Limitation of
Assset Sales™ qua no permile [a venla de activos 2 menos que una parte imporiante de esla venla se ulifics
pars la devolucldn de la deuda o se destine a inveriir en la compra de nuevos activos a reslizar en un afa.

Parte de fa enirada de efective de esta emisién se ha utilizado para la devofucion del préatamo por valor de
350 milenes de ddfaras (254 milones de eurcs) que se fiMmd a finales del ejercicia 2012 indicado
anteriormenta.

A fecha de preparacidn de las presenies cuentas anuales, lea Adminishiadores consideran que no se ha
producido ningan incumplimiento de las cbligaciones antes citadas,

Las fHiales que son garantes por el total del principal de estas obligacdiones sinples son: Ranke Qulmica,
S.A., Industrias Farmacéuticas Almirall, S.A., Almirali 3.p.A. {italia), Almirall Hermal GmbH ¥ Aqua
Pharmaceuticsis LLC.

A 31 da diciembre de 2014 jos Intereses devengados totales ascienden a 14,658 miles de euros, de ks
cuales 2.225 mies de euros coresponden a los Intecezes relacionados con el préstamo y 12.433 miles de
euros comaspondientes & kos inlereses devengados de las obligaciones simples, Los [ntereses devengados
¥ pandfertes de papo al 31 de diciembre de 2014 asclende a 3.841 miles de eurcs.

Adicionalments, la Societdad mantiene un contrate de linea de crédito frmado en julio de 2012 por importe
de 75 milones ge suros con un vencimiento ditimag en el afio 2017. Ei tipo de interés establecids para este
crédito es Eurdbor més un diferencial en condiciones de mercado, stendo varable an ef future dicho
difarencial en funcién de determinadas ratios financieras.

La composicién de las deudas con entidadas de crédito y otros pasives financiaros & 31 de diciembre de
2014 es la siguiente:

Saldo Mo comiente
Limite | dispuesto | Corriente | 2016 | Resto | Total
Préstamo H/A - - - - -
Pdlizas de crédito F5.000 - - - - -
Obligaciones NiA | 316.108 {7 - - | 318109 | 316.102
Intareses devengados pendientes de pago 3.841 3841 - - -
Total a 31 de diclembre de 2014 75000 319850 3.841 -1316.108 | 316.108

{*) El salde contable proviena del saldo nominal de la emisién de obifigacicnes simples de 325.000 miles de
eurcs, mencs los costes de emisidn de ia misma.

La composicidn de las deudas con enbidades de crédito y olros pasivos financieros a 31 de diciembre de
2013 era la siguiente:

Saldo No comiente
Limite | dispueslio | Comiente | 2018 2018 Toial
Préslamo MR 253.936 - | 253.8386 -{ 253,938
Pélizas de crédito 125.000 274368 27488 “ - -
Total a 31 da diciemivre de 2013 125.000 281 422 ZT.486 | 253.926 -1 253.93%

El coste medio de [a deuda, para los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembrs de 2014 y 2013 ha =
sidc del 4,625% y 1,74%, respectivameante
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La composicidn al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguients;

Miles de Eurcs
Corriante Mo cotriente
2018 2017 2018 Resto Total
Présiamos vinculados a la investigaciin 1.848 1.848 1.649 2437| 9.748 15.883
Deudas por compras de inmovilizado B8.482 - - - - -
Utras deudas a fargo plazo - - 16,858 - - -
Total & 31 de diciembes da 2014 .31 1.848 18.708 2437 g748 32.742
Mites de Eurcs
No corrente
Comiente 2515 | 2016 | 2017 | Resito | Totsl |
Présiamos vinculados a la invesligaciin 2.287 1.849 1.842 1.850 7.780| 13288
Daudas por compras de inmevlizado 10.850 1.085 1.187 1.062 514 3.348
Total a 31 de diciembre de 2043 13.237 2934 3.037 2911 8.264 17.146

Los préstamos vinculados a la investigacidn corresponden a los préatamos a tipe de interds cero
concedides por el Ministerio de Ciencia ¥ Tecnologla para fomeniar la investigecién y se presentan de
acuerdo a ko descrilo en la Mota 41 La concasion de los mismos estd sujeta al cumpimientc de
daterminedas inversiones y gaslos, y durante ejercicios de concesion poseen vencimiento entre 2015 a
2023,

Las deudas por compras de inmoviizado del sjerciclo 2014 y 2013 obedecen, bdsicamente, a ks
desambolsos pendientes schre la adquisicidn de bienes, productos y llcencias de comarcializacién
realizadas an el ejarcicio y anleriores.

El epfgrafe de "Ofras dsudas a Tarpo plezc” a A% de diciembre de 2014, como consecuencia de la
operacidn con AstraZeneca descrita en la Mota 4-k, la Sociedad ha regisirado un importe de 16,8 millones
de suros por gasios a pagar que asume la Sociedad, cuyo mpectc en la cuenta de pérdides se he
registrado en sl epigrafe de *Otros ingresos™ como menocr valor de! ingress de Is mencionada operaciin
{Nota 18).

Nc existen giferencias significativas entre el valor razonable de los pasives y e importe registredo.

a) Compromisos adguiridos

Al cieme de los efercicos 2014 y 2013 exstian compromisos de desemboisos contingentes por la
edguisicién de licencias de producio y propiedad intelectual qua se indican en la Nota 5.

Adicionalments, como consecuencia de las actividades de [nvestigacién y desamclic que efectia fa
Sociedad, al clerre de los sjercicios 2014 y 2013 se encontraban suscrites scuerdos en firme pam la
realizacitn de dichas actividades por imgporte de 1.6 y 12 millones de euros, respectivamenta, que habrian
de satisfacerse en ejsrcicios fuluros.A 31 de diclembre de 2044 y 2013 no exdsilan compromisos de
compra de inmovilizade materigl de importe significalivo.

Los compromisos adquitidos por la Sociedad en conceplo de arrendamientos se detalfan en la Nota 7.
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b) Pasivos contingentes

No existen pasivos conlingentes significativos a la fecha de formulacitn de esfas cuenfas anuales que
pudieran suponer desembolsos relevantes de efectivo adicionales al desorito en la Mota 18.

c} Activos confinganies

Como consecuwencia del acverdo alcanzado con Astrazenca descrilc en ia Nota 4-k, la Sociedad tiene
derechos de cobro por determinedos hilos en concepto de desamoilo y lanzamiento de productos y pagos
ligados a clertos volimenes de venta de hasta 1.220 millones de dblares, Ver dascripcion de la operacion
con Astrazenca y su contabllizacién an Nota 4-k.

W
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18. Situscidn Agcal

Grupo Fiacal Consalidado

Almirall, S.A. s8 sancuentra sujsta al Impuesic de Scciedades bajo el régimen de tributacion de
Consalidacion Fiscal segin sl Capilulc Vil det Tikdo Vil del Real Decreto Legistativo 472004 de 5 de marzoe,
por al que se aprueba al texio mefundido de Ley del Impuestc sobre Sociedaties. Laa sociedades que
canstiiuyen el Grupo a efectos fiscales pars los ejerciclos 204 ¥ 2013 son: Almirall, S.A., Laboratorios
Almofarma, S, Lskboratordc Temis Farma, S.L., Leboreicrios Barenguerdnfele, S.L., Indusiries
Farmacéuticas Almirall, S.A., Laberatoio Omega Farmacéutica, S.L., Laboralorios Tecnobio, S.A.,
Laboratorios Miralfarma, 5.1, Alprofarma, S.L., Panlofarma, $.L., Laboratodos Farmacéuticos Romofanm,
S.L, Ranke Quimica, S.A. y Almirall Eurcpa, S.A., actuando la primera de eilas como sociedad dominante.
En consecuencia, Almirall, S.A. es reaponsable ante la Administracién da la declaraciin - Equidacidn ¥ de
la prasanteciin del Impuesto sobre Socisdades.

Ejercicios sujeics a inspeccidn fscal-

La Sociedad v las sociedades integrantes dal grupo fiscal del cual as cabacera fienen abiertos a inspeccidn
dos ejercicios 2010 al 2014 para e} impuesio de Sociedades y de ios ejercicios 2011 al 2074 para & resio
de impuestos que le son aplicables.

En general, debido a las pesibles diferentes inferpretacionss que pueden darse a las normas fiscafas o de
las inspecciones que en & futuro pudieran levar a cabo las autcridades fiscales pera los afios sujetos a
vertficacidn, pusdan dar lugar a pasivos fiscales cuyc imporie no es posibie cuantificar an fa actualided da
una manera objetiva. Ho obstants, en cpinion de los Administradores de a Sociedad, la posibifided de que
sa materialicen pasivos significativos por este concapte adicionales a los registrados es remola.

Saldos mantsnides con la Administraclsn Pilbtica

Los saldos deudores y acreedores comentes con Administraciones Poblicas, a 31 de diciembre de 2014 y
2013, son los siguientes:

Miles de Euros

1M 22044 | 3122013
Hacienda Pdblica dewdora por VYA 4833 6.383
Hacienda Poblice dedora por Impuests Sociedades 41.013% 21.007
Hacienda Pilica deudora por otros concaptos 3 i
Total sakdos deudores 48,175 27374
Haclendz Piblica scrsedora por VA extranjerc 8.1 a5
Impuestc sobre la renta da las parsonas fisicas retenciones 1.72 1.871
Crganismos de la Seguridad social acreedores 91 848
Totel Saidos ecresdores 7.7B 3404

La partida "Haclenda Puklica deudora per 'mpuesto aobre Sociedades” incorpora el impuesto a cobrar del
ejerciclo 2014 y 2013, estandc este diimo cobrado a fecha de formulacidn de las presentes cuentas

anuales,
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Impussios sobre beneficios reconccldos
El impuesto sobre beneficios reconocido en fa cuenta de pérdidas vy ganencias y en & paliimonio neto en los

ejercicios 2014 y 2013 as o siguiente:

Miles de Euras

Gaglo / {ingreso)
2014 2013

impuesio sobra sociedades;

- Reconocido en la cuenta de reaultados 4091 {63.503)
Impuesto sobre socedades comiente 26125 {7.501)
Impuesto sobre scciededes diferido {13.528) {55.001)
impuesto en el extranerc 1.494 -
- Reconocido an el patrimonlo neto 855 4
Total 14,946 {63.498)

Concillaclén de los resuliadcs coniable y fiscal

A continuaciSn sa presenta la concillacién entre el gasto por el mpuesio sobre beneficios resultanies de

aplicar al fipo impositivo general vigente y ol gastc regisirado per el citadc impuesto:

Miles de Eurps
2014 2013
Resukiedo antes de impuestos #380.584 (104.131}
Diferenclas parmanentes:

Aumenic B8.853 14.437

CAsminucion {3565.620) (34.202)
Resulado contable ajustado 131817 (123.896)
Tipo impositive 0% 3%
Impuasto brute 39.575 {37.1
Deducciones:

-Deducciones y otros ajusies de consolidacién {32.495) (27.078)
Impuesto scbre sociedades pagadc en el exirenjero 1494 258
Regularizeciin impuestos diferides activos v pasivos Z817 -
Compensacitn bases imponibles negativas 5.383 -
Ciros (3.484) 485
Gasto ! (Ingreso) devengada por impuestc schee 14,084 {63.503}
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Por su parte, la conciliacidn de! resuliado contabie y la base imponible fiscal da fos ejercicios 2014 y 2013
es la siguients:

Miles de Euros
2014 2013

Resultado gntes de impuestes 480.584 | (104.131)
Diferencias permanentes:

Aumento 6.953 14,437

Disminucién {355.820) | (34.202)
Diferancias temporales

Aumeanto 123.879 74.7548

Disminucidn 37.617 ] (11.212)
Base Imponible pravia 218179 (60,413
Compensacién de bases imponibles nedgativas ("] (21275} -
Bass Imponible 196.604 | (60.413)

[} Companaacion bate negative ¢l Grupo consolidadc Rscal del sjercicic anierior no quedando pancienis mis bases

imponible
imporibies negalivas del Grups consolidado pandientss de compeanssr,

El disminucisn de !a base por diferencigs permanentes de las sociedades de los ejercicios 2014 y 2013
tiene su ofigen, basicaments, por la reduccidn en le base imponibie de aquedos ingrasos procedentes de la
oegitn de activas intangibles {en &l efarcicio 2014 el meyer imporie peoviene princioaimenis de la exencidn
de pare los ingresos obtenidos de [a cperacion con Astrafaneca por dicho concepto}l, as! como an &
diferente traiamiento fscal de deierminados gasios devengados en dichos ejercicios. Asimismo, la
disminucidn por diferencias permanentes incluye la distribucidn de dividendos por sodedades
dependientes exentos de trdudaciin.

El aurmnants por diferencias temporaies obedace, basicamerte, a las provisicnes {Nola 14), y al detedore de
deferminadas partidas de prophedad industrial (Mota 5}, al difersnte tralamiente fiscal de determinadas
provisicnes dotadas en el ejercicia y ol diferente tratamients fiscal dado a la amontizacion de elemenios del
inmavilizado.

La disminucién por diferencias temporales cbedecs, fundamertaimente, al diferente fratamientc fiscal da les
dotaciones a la amonfzacidn del fondo de comercio de fusidn, a la deducibllidad del fondo de comercio
financierc generado por la compra de Grupe Hermal ¥ a la reversion de diferencias temporales registradas
por previsiones dotadas en ejercicios anteriones.

—
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La naturaleza e importe de os incentivos eplicados en los ejercicios 2014 y 2013 vy de los pendientes de
deducir al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Miles de Eurcs
2014 2013
Ejercicic Pendientas de Pendientes de
Nahuraleza generacisn | COTPeNsedoS | compensar Compensados compensar
!;esarrolg f?m f 2006 16.960 - - 16.980
2007 10.187 32.265 - 42452
2008 . 34,844 - 34.841
2008 26.883 - 26.883
2010 34,528 - 34828
2011 35844 - 35,844
2012 32842 - 32842
2013 . 28923 28.860
2014 - 23,387 . .
27167 249,612 - 253.330
Doble imposicién 2012 68 - ; 66
2013 48 - 48
2014 1.473 - .
1.587 R - 115
Otras deducciones 2012 468 1.020 - 1,807
2013 318 1.322 - .
2014 354 0 - -
1.140 21352 - 1807
Total 29,554 251.964 . 255,052

El plaze temporal para la aplicacién de las deducciones pendientss de aplicacién es de 18 afios daede su
generacion, estando sujetas al limite do aplicacidn al 50% de la cucta del impuesio, de acuerdo con la
legislackin vigente.

Los activos por impuestos diferidos indicades anteriorments han sido regisirados en e balance por
considerar loa Admimstradores de |a Sociedad que, conforme & la mejor estimacidn sobre los resultados
fulurcs, &5 probable que dichos activos ssan recuperados en su totalidad sn un korizonte temporal de hasta
10 afios. Para la determinacién de la estimacidn de resultadeos fuluros gque justifican este andisis de
recuperacidn, se ha partido de lo siguiente:

- Proyeccionss de resultados estimedos comespondienies al grupo consokdado fiscal espafiol para los
préximos 5 ahos (y exirapolada hasta los 10 afios) en base a la cartera de productos y astnuciura del prupo
actual tras la operacidn de AstraZenecs (ver Mols 4-k} . Esfa proyeccidn ha tenido en cuenta incrementos
sostenides de beneficios futurcs, frute principaiments de incrementos esperados de ventas de la certers de
productos del Gupe ssi come sinergias significativas esperadas en (a optimizecian de la estructura del
mismeo.

— Estimacin de impactos adicionales previstos en resullados en los proximos ejercicios provenientes de
las futuras inversionesfadguisiciones previsies levar a cabo a corko y medio plazo. Pare ellc se han
considarade rentabiidades obietivos esperadas as! como probabiidades de &xito en la consecuddn de las
mismas.



Impuestos diferidos

Afmirafl, S.A.
Memoria de ias cuentas anuales del ejercicio 2014

{Expresadas en Miles de Euros})

El detalle e los impuesios diferidos registrados en ambaos ejercicios son los siguisntes:

2014 W13
Ciferencias Efacto Oiferencias Efecio
acumufadas en | acumuledoenla | ecumuladas en | acumuladoen la
las bases cupta las bases cuota
imponibles imgronibhes
Amortizacién ectivos inlangibies 95.114 25951 30.560 9.163
Provisicnes 114.271 30.447 86.701 26.010
Bages imponibies negatives - - 21.275 6.383
Otros - - 875 263
Por deducciones pandientes de
compensadin - 251.964 - 255.052
Totel Actives Impusstos diferidos 209.185 308.403 139.414 208,876
Libertad de amortizackon R.C1. 27/84,
2/85, 3/93 35.505 8.876 31.565 §.460
Amortizacidn de fondos de comercio 39.685 8.824 37.7714 11.332
Ctros 2881 867 43 13
Pasiivos por impusstos diferidos TF8.001 15.667 §9.382 20.814
El andlisis de los aclivos y pasives por impusstos diferidos es sl siguisnte:
2014 2013
Activos por impuesfos diferidos 308403 | 296.876
Pasivos por impuestos diferidos (158671 | {20.a14)
Actives por impuesto diferido [meto} 288.T5 | 278.062
El movimientc bruc en la cuenta de Impusesios ba sido el siguiente:
014 3
A1 de enero 276,082 220.328
Abong en ctenta de resultados 13.528 55.738
:':I:om (cargadc)fabonado a8 petrimonio (855) )
A 11 de diciembre 238.735 78.082
5. [ngrescs ¥ gastos
Importe neto da la cifra de negocios
En el cuadro sfguienta se detalla o importe nete de la cifrs de negocios del sjercicio distribuide por linea de
negocio y por drea geografica:
Miles de Euros
2014 2013
Mercedo Macional 242,649 250,961
Exporiacién 266.430 274739
Ingresos procedentes de participaciones
en empresas del Grupo [Mota 20) 20,444 11.568 )
Total 559,523 |  543.268 =
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Almirall, S.A.

Memoria de las cuenias anuales del gjercicio 2014

{Expresadas en Miles de Euros}

Miles da Eurgs
2014 2013

Venia a través de red propia 441.059 428.680

Venta a trevés de licenciatarios £0.606 B2.205

Ingrescs procedentes de parlicipaciones

en empresas dal Grupo (Mota 20) 20444 11.588

QOfros 7.333 10.826

Total 559.523 543.268
Otros Ingresos de axplotacion

Miles de Euros
2014 2012

Colaboracidn an & promocion de producios 4711 5079
Ingresos por acusrdos de co-desamolic 8.475 70824
Ingresos por acuerdes de co-promocion 14 12.373
Ingresos por ventas/cesitn derechos de comercializacidn de producios 2.250 155
Otros ingresos de empresas del Grupe {Mota 20) 12.758 12.648
Oiros 584.158 5.061
Total §12.371 106.154

Los distintos conceptos detaliados en los cuatro primeros apartados del cuadre anterior hacen referencia,
bésicamente, a ingresos por distintos concepios relacionados con acuerdes de ventafcasitn da derachos
de comercializecion de productos de investigacidn propla que se contabilizan da acuerdd con lo indicade
an la Mota 4-%.

En o ejercicio 2014 se incluye:

- Un ingreso por la vanta del negocic relacionado de la divisidn respiratoria a AslraZeneca per impore
5652 millones de euros {var Nota 4-k.)

- Adicionalmente, durante el ejercicio 2014 se han incluido en dicho epigrafe 6,5 miliones de euros,
refacionados con la imputacién temporal a resultados de los Importes no reembolsables recibdos
inicialmente {Nota 13).

En el ejemcicio 2013 se Inclufan:

- Un ingreso por &l cobro de 15 milkones de ddédares (11,5 milones de suros} de Forgsl Laboratories
vinculados &l desamollo de la Fase i de [a combinacién de bromure de sclidinio con formoteral. Dicho
cobro tuvo iugar en el conteoto de! entonces vigente acuardo de co-desarollo ¥y comerciafizaciéin con dicha
compaiiia norteamericana.

- Un ingreso por &l cobre de 206 millenes de euras en virtud del cumplimiento de un hito deriveds del
contrato fmado con Beriin Chemie (Nota 4-k) por ia obtencidn dei precio de reembolsa en varics palses
eurcpacs y a la prasantacion de ia soliciiud de regisiro a Ia Agencie Europea def Medicamento (EMA) para
la combinacidn de dosis fiia da bromure de ackdinic.

- Adicionalments, durente &! ejercicio 2013 se incluyd an dicho eplgmafe 23,9 milones de euros,
relacionados ocon la imputacién temporal a resultados da los impeories no reembolsables recibidos
incigimente {Nota 13).

Durante el ejarcicie 2013 se inclula dentro del eplgrafe “Ingrescs por acuerdos de co-desamollo® 12373
miles de eurcs , relacionados con la repercusidn a un tercero de la parte que éste ha de sufragar en bos
gasios de desamolle de detenminados producios, previamente soporiados por la Sociedad, conforme aio
descrito en la Nola 4-k.

\‘f-“
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Almlirall, S.A.
Memoria ¢ las cuentas anuales de! ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Eurcs}

Trabajos reallzades por la empresa para su activo

Miles de Euros
2014 2013
Capitalizacién de gasios de investigacian y desarrollo 14.553 28.873
Otros 1.884 5.054
Total 16.537 34,027

En ol eplgrafe de irabajos realizados para su activo se registran principaimente, los gastos de imvestigaciin
y desarrolie de un determinado proyecto de investigacidn de un preducte respiraterio y de aqueilos gastos
de desamroko en estudios suplementancs [0 combinacidn da moléculas} de acverdo con lo descrito en la
tota 4-a. El importe capitalizado comesponde enire otros cosle neto de desarrolle pam ka Sociedad y
asciende a 14,5 miliones de euros en 2014 (28,9 milcnes eurog en 2013} y se ha reglisirade como
"Trabajos relacionados por la empress para sy activo™ en la cuanta de pérdides y ganancias (Mota 5).

Aprovisionamientos
El desglosa de este epigrafe es el siguients:

Mias e Eunos

2014 2013
Compras 151811 140.974
Wanacidon de existencias de materia prima y olros agrovisionameentos {17.081) {5.062)
Vartacitn de existencias de mercaderias 72T 5.632
Oeteromr de exisiencias 8258 733
Trabajos realizados por terceros 55.775 56.208 |
Total 197.611 198.573

La compaosicidn de fa partida "Deterioro de existencias”, esf como & movitiento de la provisidn es el sigulents:

Miles de Furos
Cetariore de
gxislencies
{Nota 103
| Saldo & 31 de diciembre de 2012 8.7808
Varizcién de provisiones:
Daotacin 21508
Aplicacién {18.555}
Saldo a 31 de diclembre de 2013 11.738
Variacion de provisionsas:
Dotacitn 25192
Aplicaclén (22.933
Saldo a 31 de diciembre do 2014 17,998

El detalle de las compras efectuadas por la Sochedad durante los elercicios 2014 y 2013, atendfendo a su
procedencia es ef siguiene {en mies de euros)

2014 2013
Intra- Intra-
Nacionales | comunitarias [ Imporaciones | Nacionales | comunitarias | Impodaciones
Compras 104.9485 41.883 5.082 97.625 365.754 6,555
Total 151911 1458574
=7
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Gastos de parsonal

Almirali, 8.A.
Memeria de las cuenlas anuales del ejercicie 2014
(Expresadas en Mifes de Euros)

La compasiclim de los gasios de personal es la siguiente:

Mites de Eurcs
2014 2043
Suseldos y salarios 62.803 50.242
Seguridad Social a carge de la smpresa 10.103 $0.025
Indamnizaciones 11, 8236
| Oiros gastos sociales 5. £.682 |
Total 90768  B1.154

El nimere medio de empleados de la Sociedad, distribuide por categorias profesionalas y por saxos, 88 &

siguiente:
2014 2013
Hombres | Mujeres Total | Hombres | Mujsres Total
Girectivos 33 5 KE 35 5 40
Mandos 1635 &7 172 83 58 14
Técnicas 175 244 419 201 287 488
Administrativos 40 102 142 50 110 1680
Otros 1 1 2 2 1 3
Tatal 354 419 i Tk 41 812

La plantilia a cieme del ejarcicio 2013 no diferia significativamenta da la plantila media. Al cieme del ejercicio

2014 [a plantilla es la siguisnte:

2014
Hombeas | Mujeres Total

Directivos 15 18 a3

Mandos a8 55 153

Técenlcos 154 210 364

Administrativos 38 g3 131

Otros 2 i 3

Total 297 387 654

Otros gastos de axplotaclén
La composicidn de los otres gastos de explotacion es la siguiente:
Milss de Euros
2014 2013

Arrendamientos ¥ canones 16.314 16.891
Reparaciones y consenvacian 5.042 §.332
Senvicios profesionales independientes 38.880 58.348
Servicios recbidos del Grupo {Nota 20) 152285 276,825
Transpories 2775 3258
Primas seguros 1.455 1.452
Servicios bancaros y similares 189 296
Suministros 1.142 1.880
{Otros servicios 82.258 B6.718
Ciros thbutos 2851 282
Tatal 341.512 452,380

51



Almirall, S.A.
Memoria de jas cuentas anuales del ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Eurcs)

Pérdidas, deterioros y variacidn de provislones por operaciones comarciales

La compasicién del epigrate "Pérdidas, deterioros y variacidn de provisiones por operaciones comerciales”
de la cuenta de pérdides y ganancias adjunts, asi como & movimiento de les provisiones por cperaciones

comerciales es al siguignte:

Milas de Eurcs
2014 2013
Wariacion provisitn insohencias {180) 4
WVariacion provisicnes no corrientes (Mota 14) 1520 1.300
‘Yariacidn olras provisiones {154) -
Total 1.206 1.304
La variacidn de la provision de insolvencias es la siguiente:
Miles de
Eurgs
Prowvisidn por
insalvencias
{Mofa 113
Saldo a 31 de diciembre da 2612 971
Variacion de provisionas
Dotacidn -
Aplicacién 4)
Cancalaciones -
Saldo & 31 de diclembie de 2013 967
Varacién de provisionas
Dotacidn 779
Aplicacion (839
Canceleciones 25
Saldo 8 31 de diciembre de 2014 807

Daterioro y resultado por enajensclonss dal inmovilizado & Inversiones sn empressa deld grupo

E! detalle de "Detarioro y resultado por enajenaciones del inmovilizedc e inversiones en empresas del

grupo” en fog ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Beneficios Pérdidas | Beneficios Pérdidas

Resultado en ta enejenacién o bafa de activos {8.523)
intangibies 2133 (837
Resultedo en la engjenacisn o baja del a8 (59) (E5)
inmevilizade matesial
Resultado en la ensjenacién'baja de inversiones 131249 (44) -
en empresas $e grupe (Nota 8} '
Deteriore de activos intangibles {Nota 5) . {7348 - (4.578)
Deteriore de activos materiales (hota 6} 1.139 - - -
Deateriore de inversianas en empresas del grupo 12.21 - -
{Nota 8) 214

29479 {.208) {11.168)
Deterioro y resultado por snajenaciones
del Inmovllizado e inversiones en [41.309) [14.1886}
smpresas del grupo

U
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Almirall, S.A,
Memoria de las cuentas anuales del sjercicio 2014
{Expresadas en Miles de Euros}

Ingresos y gastoa financieros

El detalie de "Ingresos/(gastos) financieros” y "Diferencias de cambis” en los ejercicios 2014 y 2013 es e
siguiante:

Mites da Euros
2014 2013
Ingresos Gastoa Ingrescs Gaatos
Otros ingrasos @ intersses asimiades 594 - &68 -
Gastos financieros y asimilados - (15.528) - {1.418)
Diferencias de cambio 24905 [3.780 3,883 {4.474)
25.800 (19.317) 4.551 {5.882)
5.283 {1.730)

El delaile de “deteriors v resultadc por enajenaciones de instrumentos financieros” incluye pmcipalmente a
de diciembre de 2014

- Beneficic obtenido como consecuencia de fa ventz de la participacitn de Sofotec GmbH a AstraZenaca
por imperte de 13,1 millones de eurcs (ver Nota 4 y 5).

— Reversién de la provisitn por deterfore de le participada Almirall Intemetional B.Y. por imparte de 122
miles de eures.

Transacciones en moneda extranjera

Durante los sjercicios 2014 y 2013 la Socledad ha efectuado las siguientes transacciones an moneda
axtranjera:

Impories en moneda
axtranjera (miles)
Gastos ingresos
Monedz 2014 2013 2014 2013

Yenes japoneses 853.356 208687 1.000.313 1.137.385
Délares americancs 18.876 43 475 15.514 20.188
Pesos Mexicanos 182889 1085 - -
Corongs danesas 20 97629 - .
Librag esterinas 73.662 19617 - -
Corngs suecas 21.233 vy - -
Zloty polaco 321 8.501 - 20490
Francos szos 10.840 5513 20,520 -
Florines hingaros 5805 3e1 - -
Coconas noruegas 378 - -

Détares australiancs - g -

Yuanes Chinos 9 - -

Didares canadienses - 5.804 -

Lat letbn 14.387 1

Rand sudafricano - 2

"




Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2014
{Expresadas en Mies de Euros)

Retribucién a los auditores

Durante los sfercicios 2014 y 2013, (o8 honorarles relativos a los sorvicios de auditoria de cuentas y a ofros
servicios prestados por el auditor de la Socisdad, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., o por ofras
sociedades de la red de PwC como consecuencia de senvicios de asssoramignto fiacal, olros servicios de
varificacién y ofros servicios prestados a la Sociedad, han sido ks siguieniss (sn mides de euros):

Servicics prestadaa por &l
auditor da cuentas y por
Descripcidn empresas vinculadas
2014 2013
Servicios de Auditoria 204 232
rros servicios de Verificacidn 309 k1)
Total ssrvicios de Audltoria ¥ Relacionados §12 243
Oriros Servicios o7 124
Total Otros Sarvicios Profesionalss 307 124

Transaccionss-

Durante € sjercicio 2014 la Sociedad ha realizado las siguientes irarsaccicnss con emprasas del Grupe:

Gtros Ingresos
Inprascs Ventas ingresos da n“": i Dividendos | Totat
explotacién cobrados

Almirall Limited Canadéa 2.160 1.180 3 3.352
Almirak, AG 18.525 3445 - 8.639| 30.808
Almiral ApS 7411 859 18 5.286
Alrnirall Limited 25.797 426 - 26.223
Almirall de Mexico S.Ade C.V. 12.543 75 12.118
Almirall 5.A da TV - 253 253
Almirall, B.V. 4,838 | 4,047
Almirall 5.A.S 0516 628 - M.145
Almirall SpA 44 804 345 45.238
Almirall Hermal GmbH 43,088 445 - 43.515
Almirai-Produtos Farmacéuticos, Lda. 4 522 - 4522
Almirall .V, 4,224 182 4. 406
Almirall Sp.z 0.0 - 1 11
Almirafl Sofotec GmbH 10 . 971 981
Almdrall Inc. {USA) - 10634 -
Aqua Pharmaceuticals HeldIngs, Inc 526 - 526
Industias Farmacéuticas Almirall, S.L. 443 - 443
Ranke Quimica, S.L. 125 - 125
Alprofamma, S.L. 4 - 4
Leboratorios Miralfarma, S.L. - 4 - 4
Laboratorkos Berenguer-Infale, S.L. - 508 - 598
Laboratorio Tamis Famma, SL. - 519 - 818
Laboratorio Omega Famacéutica, S.L. - 586 - 586
Laboratorios Almofama, S.L. - e - Kho ]
Leboratorios Tecnobio, S.A. - 510 - 510
Pantofarma, S.L. - 508 - 508
Laboraiorios Farmacéuticos Romofarm S.L - 570 - 570
Total 198,085 12.758 10.853 %.610| 231.320




Abmirail, 8.A.

Memoria de fas cuentas anuales del sjercicio 2014

{Expresadas en Mies de Euros}
Gastos Serviclos CGeatos
Compras Reclbidos | Flnancieros Total

Industrias Fermacéuticas Almirall, S.L. 35,558 3822 - 40180
Ranke Quimica, S.L. 22731 24 - 2757
Almirall Hermal GmbH 15.467 53.004 52 88.613
Afmirali-Prockitos Farmacéuticos, Lds. - 834 2 &35
Almiralt, AG - 4558 18 4,574
Almirall GmbH - 2 2
Almirall de Mexico SA de C.V. - 10.304 ae 10.382
Almirall 5.A. de C.V. - 53 - 53
Almirall, B.V. - 3.862 4 3866
Almirall S.A.S - 3.am 22 3.413
Almirall SpA - 28.282 38 28.400
Almiradl NV, - 1.555 3 1.558
Almirall Scfotec GmbH - 11.0M 18 11.087
Almirall LimHed - 20.820 15 20,835
Almirak Limbted Canada - 9.807 - 8.807
Almirall Sp. z 0.0 - 2.408 - 2.408
Almfral ApS - 9.787 - 8.787
Alprofarma, S.L. - 73 - 3
Laboraterics Miralfama, S.L. - 120 - 120
Laboratorios Berenguar-infale, S.L. - 4827 . 4 627
Laboratoric Temis Farma, S.L. - 5.147 - 5.147
Laboratoric Omega Farmacéulica, 5.1 - 5457 - 5457
Laboratodos Almcfarma, S.L. 2.049 - 2.049
Laboratorios Tecnoblo, 5.A - KR:F | - 3N
Pantofamma, S.L. - 3.800 - 3800
Laboratorios Farmacéuticos Romotarm, S.L - 4,023 - 4.023
Toteles Td.758 182.31% 258 287.135
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Almirali, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014
{Expresadas en Miles de Euros}

Durants el efarcicio 2043 la Sociedad resdizé las sijuientes transacciones con empresas del Grupe:

Otros Dividendos
Ingreaos Ventas Ingresos de ﬂ:'-gr:: :r:a cobradon | Total
explotaciin

Almirak Limited Canadé 474 2M 1 - 705
Almirall, AG 19.559 5.028 - 11358 | 35545
Almiral ApS 7.697 17 18 - 7.732
Almiratt Limiled 23.495 7 - -] 23.813
Almirati da Mexico S Ade C.V. 6852 - - - §.852
Almirall S.Ade V. - 34 - - M4
Almirall, B.V. 2.925 - - 2.925
Almirali S.A.S 32626 871 - 3207
Almirall SpA 33257 240 - 33.497
Almirall Hermal GmbH 35.243 493 - -1 35.7%
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 3.723 - - - 3.723
Almirgll NV, 3473 195 - 3.668
Almirall Sp. z 0.0 - 10 - - 10
Almirall Sofotec GmbH - 245 - 210 455
Almirall Ing. {USA) - - 336 - 338
Industrias Famacéuticas Almirall, S.L. - 458 - - 458
Ranke Quilmica, S.L. - 126 - - 126
Alprofarma, S.L. - 4 - 4
Laboratotios Miralfarma, S.L. - 4 - 4
Laboratorios Berenguer-Infale, 5.L. - G768 - 8718
Eaboratoric Temis Farma, S.L. - 685 - 685
Laboratoric Omege Famacéutica, S.L. - 6E2 - - 852
Laboratorics Almofarma, 5.1 AST - - 457
Labgratorios Tecnobic, S.A. - 641 - 641
Pariofarma, S.L. - 502 - 82
Labcratorios Farmacéuticos Romofamm, S.L - 670 - - 870
Totzl 169.325 12,643 355 11,568 | 193.858
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Almirall, 5.A.

Memoria de las cuentas anustes del ejercicio 2014
{Expresadas en Mies de Euros)

Gastos Serviclos Gastos
Compras | pocibidos | Financieres | 1%

tndestrias Farmacéuticas Almirall, S.L. 36858 54949 - 43.357
Ranke Quimica, S.L. 14 559 10578 - 25.138
Almirall Hermal GmbH 15291 55.878 30 72.000
Almiral-Produtos Famacéuticos, Lda. 24 476 1 501
Almirall, AG - 4,158 8 4,166
Almirall GmbH - - 1 1
Almirall de Maxico 5.4 de C.V. 3426 | 3.447
Almirall, B.W. - 4538 2 4,538
Almirall 3.A.5 43.441 14 43455
Almirall SpA 21.922 23 21.945
Almirall MY, - 581 2 543
Almirall Sofotec GmbH - 15.910 L 15819
Almirall Limited - 21.478 15 21.491
Admirall Limited Canada - 4. 441 - 4 441
Almirall Sp. z 0.0 - 2.338 - 2338
Almiral ApS 16.785 - 16.785
Alprofarma, S.L. 412 - &2
Laboratorios Miralfarma, S.L. 114 - 14
Laboratorios Berenguer-infate, S.L. - 9.548 - 6,549
Laboratorio Temis Fama, S.L. - 10567 - 10.567
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. - 8.580 - 9.860
Laboratorios Almofarma, S.L. - 5.028 - 5.020
Laboratorios Tecnoblo, S.A. - 12.214 - 12.214
Pantofarma, S.L. - 4,445 - 4 449
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, 5.1 - 11,6504 - 11.804
Totales 66.732 2T6.325 126 3431633

Los gastos par compras y senvicios recibidos por la Sociedad comesponden, basicaments, a los contratos
de suministro que mantiens con sus empresas del Grupo, asi como los gastos de comercialzacién de
producto de las sociedades depandiantes exiranjeras con rad de ventas propia.

Los ingresos por ventas corresponden, basicaments, al suminisiro de producty & sociedades dapendientes
extranjeras, asl como a la prestaciin de senvicios de cardcler administrativo y de apoyo a la gestibn a sus

sociedades dependientes.

Da acuerdo con ko mencionedo en ls Nota 4-k fa Sociedad clasifica los dividendos e intereses cbtenidos en
su condicién de Sociedad dominants como imporie neto de [a cifre de negocios (20 444 miles de euros en

2014 y 11,568 mlies de euros an 2013).

Los ingresos por dividendos recibidos en los ejercicios 2014 y 2013 comespordan al reparte que hacen las
sociedades periicipadas. El desgiose de los ingresos para los ejercicios 2014 y 2013 es o siguiante:

Miles de Euros
ingresocs por dividendos 2014 2013
Almirall Sofotec, GmbH 9 210
Almirall, AG 8.638 11.358
Total 9.610 11.568

Al 31 de diciembra de 2014 y 2013 los saldos derivedos de las operaciones con empresas del Grupo se

detailan & conlinuacién:
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Almirall, S.A.

Memoria de las cuentas anuales dei ejargicic 2014
{Expresadas en Miles de Euros)

Saldos deudores-
Miles de Euros
2014 2013
Firancieras . Financieras
Empresas del Grupo Comerciales| * yoq gy |Comerciales) * iyoiagy

Almirall N.W. 1.430 - B05 -

Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 781 - 760 -

Almirgl, .4, deC.V. - - - -

Almiral, B.W, 828 - 801 -

Almirail SpA, 5.719 - 5842 -

Almirall SA.S. 4,535 - 4973 -

Almirall, AG 7.850 - paTT -

Abmiralt Sp. z 0.0 - - 5 -

Almirall Scfctec GmbH 1 - L] -

Afmirall Limited 4502 - 5453 -

Almiralt Hermal GmbH 5469 - 7.350 -

Almirali Limited Canada 3644 B0 B73 380

Almirall ApS 2378 o4 1.307 2194

Almirali, 5.A. de Chile - - - -

Almirall de México S.A. de C.W. 18441 - 7.307

Almirall S.A. de T V. aa1 - 136 -

Ranke Quimica, S.L. - - - 6.364

Admiralt Inc. (USA) 435 165.668 336 146,158

Aqua Phammaceuticals Holdings, Inc 526 - - -

Total 58.781 166.120 45,878 155.078
Salfdos acreedores-

Miss de Euros
2014 2013 _
Emprasas dal Grupe Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieraa

Laboratorios Miralfarma, 5.L. - ZA4 - 2134
Laboratoric Omege Farmacéatica, S.L. - 4.331 - 5.488
Laboretorios Farmacéutices Romofamm, S.L. - 3218 - B.414
Laboratodios Almofarma, S.1. - 2077 - 3.2
Labaratorio Temis Farma, S.l.. - 3450 - £.822
Alprofarma, 5.L. - 302 - 383
Laboratorios Tecnobic, S.A. - 2.860 - 6.380
Labosatorios Barenguer-Infale, S.L. - 2493 4,662
Pantofarma, S.E - 1.88G - 219
Industrias Farmacéuticas Almicall, S.L. - 20813 - 21.813
Ranke Guimica, S.L. - 880 10.458 -
Almirall M.V, 882 3.061 (483 4.014
Almiral ApS 2275 5.307 -
Afmirali-Produtes Farmacéuticos, Lda. 384 2.759 218 2751
Almiralf Limited Canad4 247 308 -
Almirall, B.V. 175 4,056 880 4,078
Adrirall GmbH - 2.491 - 2089
Almirall SpA G514 41,794 45381 3e4T9
Almirall 8 A5, 36,921 24.233 31.088 28,837
Almirall, AG 1.147 11.554 1.181 15.428
Almiralt Sp. z 0.0 847 - 685 -
Almirall Sofotec GmbH (194) - 3785 16818
Almirall Limited 3.336 4111 4520 1.680
Almirall Harmal GmbH 14.167 T4.150) 17.422 55884
Almifrall Eurcpa - 83 - 62
Almiralf de Mexico S.4 de CW. 15.254 6.599 4,971 6,099
Almirall, 5.4, da C.W. 53 - - -
Total 82932 220.442 85.450 236.587
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014
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Saldos y operaciones con oiros partes vinculadas

Curame 2l sjsrcicio 2014 y 2013 la Sociedad ha reelzado las siguientes iransaccicnes con partes
vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2074 y 2012 les saldos a continuacion deialados:

Milas de Euros
Transaccicnes - Saldo -
Parte vinculada Concapte Afip | Ingresosi{Gastos) | Deudori{Acresdac)
Grupo Corporativo Landon, S.L Arrendamiantos 2014 (2476} =
T 2013 (2.336} -
. . 2014 802 175
Grupo Corporgtivo Landon, S.L. Refaciuracién de obias 2013 544 56

La sede caniral de la Scciedad, se encuentra amendada 2 la sociedad Grupo Corporativo Landon, 3.0,
mediante un contrate con vencimiento en el ejerckio 2017 (Mota 7).

Las tmnsaccicnes con parles vinculadas tienen hugar a precio de mercado.

La Scciedad ha incluido en la dateyminacién de los miembros Directivos a efectos de [as cuantas anuales a
los integrantes del Comitd de Direccidn que no forman parte del Consejo de Adminiatracidn.

El importe devengede durante ios ejercicios 2014 y 2012 por los Directhvos, no integrantes del Consaje de
Administracién de la Socieded, por todos jow coaceplos retributivos (sualdos, gratificaciones, dietas,
retribucionas en eapecie, indemnizaciones, péanes de Incentivo y aportacidn a la seguridad social) ha
ascendido a 7.618 y 1.778 miles de eurcs, respectivamente.

El imperte indicade an e pamafo anterior, incluye fa retribucién devengada, satisfecha y no satisfecha por
laSociedad, duranie los ejercicios 2014 y 2013, por los Diretlives de la Sociedad, en conceplo de planss
plurianusles de incantive v fidelizacion y Plan SEUS {véass Nota 4-r], que ha ascendido a 470 ¥ 519 miles
da euros, respecivamenta. El salde a cieme de! ejercicio de la provisiin por dichos planes asciende a 2.003
miles de suros en 2014 (1.514 miles da auros an 20%13).

Mo existen otroa compromisos en materia de pensiones contraidos con los Directives af 31 de diciembre de
2014 y 2013,

El imporis devengado durante los ejercicios 2014 y 2013 por los miembros actuales y enteriores del
Consejo de Adminkstracidn por todos los conceplos refributivos (sueldos, gratificaciones, dietas,
refribuciones en aspacie, seguros de vida, indemnlizacionas, planes de incentivo v aportecion a la seguridad
social) ha ascendido a 3.915 y 4.631 miles de suros, respectivamente. Existan seguros de vida devengados
por un importe de 9,5 mies de euros (8,1 mifes de euros en 2013}.

El imporie (ndicado an =l pérrafo anterioe, incluye |a retribucion devengada, astisfecha y no satisfecha por ke
Sociedad, durants los ejercicios 2044 y 2013 por o Consajo de Administraciin de la Sociedad en corcapto
da planas piurianuales de incentivo y fidelizacion y Plan SEUS, que ha ascendide a &89 y 1.450 miles de
eures, respectivamente. El sakdc 2 ciemrs del ejercicic e la provisién por dichos planes asciende a 4.417
mies de eurcs en 2014 {4,378 miles de euros en 2013}

No existen ciros compromisos en matera de pensionas contraldos con los actuales y anteriores
camponenies del Conselo de Administracidn de la Sociedad Dominante al 31 da diciembre de 2014 v 2013.

Los miembros gel Consajo de Administracidn y de la Alta Direccidn de la Sociedad no han recibidc acciones

ni opcicnas sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni lienen opciones pendientes de

ejercitar. >
—
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En el deber de evilar situaciones da conficte con ol interés de la Sociedad, durante e ejercicio los
administradores que han ocupada cargos en el Consejo de Administrecidn han cumplido con les cbiigaciones
previstas en of arficulo 228 del leuxio refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto elios
coma las perscnas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en 'os supuesios de conflicto de interés
previstos en el articulo 220 de dicha ley, excepfo an los casos en que haya sido obtenida la comespondiente

23. |nformacidn sobre medigambiante

La Sociedad ha adoptado fas medidas pertinenles en temas medioambientales con of cbjeto de cumplir
con la legislackin vigente al respecto.

E! inmovilizado materiat de la Sociedad ncluye detarminades activos para fa proteccién del medioambiente
{limitacidn de humcs, drenaje del subswelo, eiz.) con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2014 ¥
de 2013 ds 56 v 458 miles de euros, respectivamente,

Lz cuenta de resultados de los ejercicios 2044 y 2013 inciuye gastos retacionados con la proteccion del
medicamblenta por importes de 556 y 565 miles de euros, respactivamenie.

Los Adminisfradores de fa Socledad consideran que las medidas adoptadas cubren adecuadaments todas
las posibles necesidades, por lo que no existen resgos o contingencias de nafuraleza medicambiental.
Asgimismo, no se han recibide subvenciones o ingresos relacionados con estas actividades.

24. Exposiclén gl riesqo v neytitn del capital

Las actividedes de la Sociedad estén espussias a diversos riesgos financieros: riesgo de mescado
(incluyendo riesgo da tipo de cambio, fesgo del tipe da intends ¥ riesgo de precics), riesgo de cridito ¥
riesgo de liquidez El programa de gestion def riesgo global da la Sociedad se centra en la incerlidumbre
de los mercados financierce ¥ trata de minimizar los efecios potenciales adverscs sobre su rentabiidad
firanciara. La Socledad emplea derivades para cubris cierfos riesgos.

La gestién del fesgo esté controlada por ol Departamento de Tesoreria de fa Sociedad que idendifica,
evalla y cubme los fesgeos financieros con ameglo a las politicas aprobadss por o Conseje de
Administracién. El Consejo proporciona politicas escrites para |a gestidn del rieago global, asi como para
dreas cohcretas como nesgo de tipo de cambio, rissgo de Gpo de inferdés, riesgo de liquidez, empleo de
derlvados y no derivados & inversitn def excesc de liquidez.

Riesgo de tipo de interés

A principios del 2014 la compafiia emitid Bonos High Yleld por 7 afics a un tipe de inferés fijo ded 4,625% por
lo gue no estd sxpussto a la volatilidad de los tipos de interés.

Respecio &l préstamo puents que se firmd a finales ded 2013 por vador de 350 millones USD, para [a compra
de la sociedad Aque Pharmaceutical LLC, fue cancelado con los fondos recibidos por les Bones @l ¥ como se

indica en la Nota 15 de la memoria.

Al dere de! efercicio 2014 la compafila tiene confratades unes linees de créditc para un mdximo de
disposicion de 75 Milones de suros no utilizados de la cual no existe cobertura de {ipo de intersa.
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Rissgo de tipo de camblo

ia Compalilz esti expussta sl riesgo del tipe de cambio en determinadas cperacicnes derivadas de su
actividad ordinariz. Fundamentslmente se frata de cobros an dblares comespondientes a venias de
producto acebado, pagos en dolares por ensayos dinicos, compras de matedas pimas ¥ pagos de
royaliies en yenas, 85 como ks cobros ¥ pagos reallzados por las fliales de Méjico, Reino Unido, Polonia,
Cenad4, Dinamarca y EEUU en gu moneda local.

Los riesgos suponen en & caso de los cobros un 2,9% dal importe netc de la cifra de negocios ¥ clros
ingresos v en el caso de los pagos un 5,4% de los aprovisionamientos y ofros gastos de sxplotaciin.

La compafiia analiza iimestralmente las previsicnas ds cobros y pagos en divisa asi vomo la evolucian y
tendancia de las mismas. Durante e ejercicio 2014, al Grupo ha reducide su exposicion al tiesgo por tipo
da cambio en aquellaa transaccionss comerciales de mayor volumen, mediante la contratacién de segurs
de cambio puntuales para cubrir fo5 pagos en yenss por compra de materias primas, ¥ para cubrir las
entracias de fesoresia en USD por cobros, principaimente. Asimismo, 38 ha procedide a la venta de los
excedentes de tescrerla en moneda extranjera, con 2l objetivo de evitar asé, la exposicidn a la volatilidad
gel mercado de divisas y consecuentements a su impacio en la cuenta de pérdidas y panancias.

La compafifa Siene un préstamo intergrupo con Almirall, Inc., diche préstamo no ha sido cubferto debido 2
que les orevisiones de kB evolucidn del USD eran favorables a la compada v fa coberfura suponfa una
salida de caja del importe de la revalorizacién.

Riesgo de liquidez

La Sociedad determina las necasidades de lesoreria ulilizando dos hemamientas fundamentales de previsidn
que varian en cuanto a su horizonte temporal,

Por una parie, se esiablece un presupuesio mensualizade de tesoraria a un afio que se fundamenta en los
estados finencieros previsionalas para el afic en curso,

Por otro lago, se configura un presupuesio de tesoreria a més corto plazo {3 meses vista), que se actualiza
mensualimente en funcidn de las facturas registradas, sibaranes confimados o pedidos cursados.
Los excedenies de tescreria 8e han inverlido por regla general en activos financiercs a muy corls plazo.

En redecidn a los fondos recihldos por ia operacién con AstraZeneca, estos han eido inverlidoe en Aclives
financieros diversificados en & entidages con una alla puntuacién en el siress test reaizado o pasado afo por
fa Agencia Bancara Eurcpea.

La Sodedad realiza una gestidn prudente del riesgo de kquidez, manteniendo el suficienta efectivo y valores
negociables, B8l coma [a contratacidn de faciidades crediicias comprometidas por importe suficients para
soportar fas necesidades previsias.

Paor niimo, la planificacién y gestién de la liquidez a medic y large plazo se basa en el Plan Estratégico del
Grupo que abarca un horfzonte temporal de cinco afics.

Riesgo de crédito

L& Sociedad gastiona el riasge de crédite mediante un andlis’e individual de las partidas que conferman las
cuentas a cobrar. Como medidas de cardcier preventivo, se establecan limites de crédilo para las ventas
raalizadas a mayoristas, farmacies y Ncenciatarics locales. Con respecto a la venta hosphalena, dedo su
reducide peso, se realiza directaments la gestién de cobro a postericn, una vez vancida la deuda.

Las cantidades que se consideran incobrables, una vez reslizadas tedas las perfmanlas gestiones de
cobro, 52 provisionan al 100%. El imporle de ta dofacién comespondients a los gjercicios 2014 v 2013 es
de 807 y 967 miles de eurcs, respectivamente {Nota 20, =
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En relecién al detericro de los actives financisrs por resge de crédito, ka Sociedad invierte principalmente
an instrumentos de tipo varisbla {pagards) a muy corto plazo en entidades de stevado rating crediticio, con

ol fin de minimizar cuslguier fesgo de crédiio.

La Socledad no tisne rleago de crikdito significativo, realizéndosa tanto les colocaciones de tesoreria como
la contratacidn de derivados con entidades financieras de elevada solvencia.

Gestitin del capital

La Sociedad gestions su capial para garanlizar fa contimuidad de [as actividades de las soCisdades del
Grupo del que la Sociedad es cabecsra y, al mismo tiempo, para maximizer la rentabildad de sus

accionistas medianta of dptimo equilibric enlre deuda y patrimenio neto.

La Scciedad revisa paribdicamente la esiruciura de capitel gn funddn de un plan estralégico a cinco afios
que marca las direciices sn cuanto a necesidades de inversidn y finenclacion. Los indices de

apalancamianto al 31 de diciembre del 2014 y 2013 han sido los siguientes (en miles de suros):

31 de 31 de
diclenbre diciembre

2014 2013
Deudas con entidades de crédito 281.422
Otligaciones y otros  valores
negociables 319.950 -
Efectivo y squivalentes dal efective (555,867 {65.040
Deuda Neta (375.937T) 218.323
| Fatrimonia Neto 1.365.902 896.158
Capita Socel 20.754 20.754
indice de apalancamisnto™ {28%) 24%

{1 Enmummmhwmumumuwm{m el o imporia de “olros pasieos
foancheros” nculdos an ol Nols 8}

Los plazoa de pago a provesdores resiizedos por la Sociedad cumplen con kos iimites establecidos en la
Ley 15/2010 da § de julio, de modificacidn de la Ley 22004 de la lucha condra la morosidad en las

s comarcigles. Dicha Ley

operacions
2011, 75 olas para 2012 y 00 ¢iea a parlir del 1 de enero de 2013,

establece unos plazes de paga limite de 35 dias para los afios 2010 y

l'ﬂ‘
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El detalie de [cs pagos poe operaciones comerciales realizados durante al ejercicio y pendientes de pago al
cietTe an refBcién con los plazos méximos legales previstos en la Ley 1572010 es e siguiente:

Pagos realizrados y pendisrites de pago en la fecha de clerms
del balance
2014 2013
Miles de Mites de
Eurcs * Eurcs *
Pagos del ejercicio dentro del plazo maximo 540481 pO% £49.532 o6%
legal ’ .
Resto 7.822 1% 25.843 #%
Total pages del ejercicio 645283 100% B75.475 100%
Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 80 80
Saldo pendiente de pago sl cherme que
sobrepase ol plazo miximo legal 185 TG2

Eate saldo hace referancin a los proveedores que por su naturaieza eren acresdoras comerciales por
deuwdas con suministradores de blenes y senvicios.

El perlodo medio da pago para &l sfercicio 2014 es da 50 dias.

27. Hechos posteriores

Con posterioridad a la fecha de ciesre de las presentes cuentas anuales la Sociedad ha recibide sl
pago de 150 millones de dolares, asociados al acusrde marce firmado con AstraZeneca relativo a

la primara venta de la combinacidn aclidinio v forrnoterol.

A excepcldn del punto amiba comentade no existen hechos posteriores dignos de mencidn.

\qt-.



AWEXC: INFORBACOM RELACIONADA COM SDCIDADES FARTICIPADAS

Mhen e Eoroa
Eaboratody
{emaga Laborwtonios Laborsiorion
Mormbre L F F iy L T Eamna, Laboratorion
MrgHamm 5L SL. Fomofam, S.L. [ Amoferme, 51 SL. Jpeodh S L o, 5.4
Dwecslin Espfia Espalla Espeils Enpadls Enpais Eapafia Espedia
3oy de icion. de: Sovwicice de icion c iclon oh Sarvicios du Sandicios de
2 e ciclembra de 34

Frgccaim del copital (ot o pOBSEC
- DHracinmankd 100 100% 100% T00% 100% 100% 100%
- Indimclamaenie - - - - - - -
% charechos de oo 100 100% O 100% 100 100% 100%

g racila ntegraciin Inkagrmsibn
Whiteao de coneoldackin ghobal Integracitn piobed | integracide globa lobad pobel wagiackin global | Inbsgracion pickal
Capital 10 12 ] 120 12 L] 51
Feserma 1882 1 1982 t.a 2087 L] 1355
Rrauitadcs nabos del sjarcich o o] L] o 10 2 .-}
“arkoor el Bt B W BEECIpECHoN. (Gnapol 1300 -] ] 95 1,414 [ 127
- Coshe 1240 T.0m0 -4} B5 1114 ol 127
- Prosiaitn - - - - - - .

¥ de diclenber de D013

Fracdon del caplisl gus 0o pases:
- Canactentvinby 100% 100% 100 10T% o 1N 100
= Indinechinnia - - - - - - -
% deenschos da woin 100% 100°% 100% b= A0Cr% 0% 1040%

Irtngracion ragratin |bangrciin
b e coreclidaciin obad b racin glohs! | Indegrackn gobel giobal glcial Intwgricitn piobad | [megraciin giobal
Cagial 20 120 L] 123 a0 -] L1
Fackarvas 1.085 2183 1425 L) 1913 59 i211
Fonegaftmcion. rebect: il g 3 158 156 = 168 -] 154
WiHor saguin Bbros de la penticipaciin [Ghups) 1.340 1910 60 [ 1114 BO i
- ome : 1.340 1970 o 85 1114 B 1z
— Prosiskin - - - . - - -
Noka Toda ki Hin, rsLativs & lan st olbrimiida ¢ setackol Bnancieros ndhiduaies de las. disintas. sociedacea. For diche rmothe, na ecogan o #hecn que resulsde
da apoar criierios oe para lp g o we Inchupen tes Soceduies Nacims.

a
i




ANEXCE INFORMACON RELACIONADA COM $OCIDADES PARTICIPADAS

Wisa de Eurns.

Labockionts Induwrien Aol

Moy Bareng F F s R Quimica, | Inbeenacional, Adnirall - Prodechs
Sofple, 5.1 5L Adndeal, S Sk B Admirak, Wy Fampcintioos, L.

DHrecciin Espalls Espafis Espafia = Helmnds: B, Porugal
Sifvicka. da Sendcios 3o Fabicsciin der | Falbvicacidn de Haolding ‘Labeipion L

Activiced moadiacidn mediacién sspeciilindes | museriss pimes | Insmacionsl | mmcluiics Emebutico

31 o diciem e de 2054

Fraccidn del capiial qua pe possc

- Dimcianmpnly 100% 107% 0% 100% 100% 001N -

- Indinsctemsrte - - - . - T 100%

6 darechcs de volo 10 1% 100% 100% 100% 10C% 100%
Iriagracsin | ' S

Whtndo de conalidac ba Glokbal Giotal Gichal Chobal Global Giobal e raciin Giobal

Caphal 12 ] 1.200 .20 52 B 1.8 1357

Resarrae 1.198 TS 555858 21108 S3.5TF 1.50% 2.577)

Eaaulsdon nebos del sfseocio ] = 2.3 1438 12108 137 T

islor saguin Bbros. de ta participacidn LETS e -] 41842 1840 118,785 a -

- Toste kLT 216 41882 Bl 154 237 -] -

- Pressién - - - . 14.T1A - -

31 de ciclembbre de 313

Frassciin dal caped gue pe- possec

- [Hmctamants 100% 100% 100 1C0% 100% Qovie -

- indieciamanis - - - - - | 0%

% darechos de volo 0% 100% 100% 1% 1% 100% 1
iragracidn rdegraciin I 3 q 1 g ravci

Whiteada e conaofidacidn Giobsl Global i Ghobal Gliokal Sicbal Gliobal Ereingracidn Giobel

Caphad 124 380 1200 1200 =802 1203 1508

Asasrres 1.02% 75 53407 16 WA g E o]

Rsauudcs. nebos S dpiechs 14 . FA <] 137 E-E 1] 308 352

ke wagUn B5ros de H puSclpd site 157 218 41,902 10848 107572 ] -

- Conba 157 216 41.582 1080 154497 -] -

- Prentalén - - - . (48925 - -

Motg: Todw ha i relaliva g B4 socisdades indicedss seld che mstadios fnanck [ oo les: di P fiche motive, R recogan & slecko Que: maukars

de aplicer oierion te iy para lan pav vy, Mo s inchuysn S satiedden Iacivm.




AHEXD: INFORMAMCOM AELACIMADA CON SOCIDADES PARTICIPADAS
M e o Eurcs.
Subgnapo Subgups

Hombm Al A, g Al 585,

Aumaal, B GAL Azl Limnind ™ Aol 58, 2000, | Adminall GmbH Adrriral, AG
Dirscoitn Haolanda Ikl Faing Lvido Francla Polonis Fusixiy Suirs

Combrclalinsciin asiin de icencias ¥

Ashvidad Sarvicion de L L 1 h 1 P 1 X de

o ] farmaciutice Enmeciabico i) i Pty Tnrrnaciauticas Iammaciutico npleriad primes.

At de ofich e 2004

Fracoidn dal caple qum 6 poses:
~ CHEctam - or4% - - - 10T 100%
- U mctameria 100 96820% 00N 10 1% - -
5 darnachoy. de woie 100% 1% TOO 100 100% 100% oo

Mtegrackin b o I i 1 Eagraciin
Mo de consolidackn plobed glabal ol potal Itagracin global gkital Ingrocin el
Capital 4.000 BT 533 12527 4 3 452
Foepahrd L] {1538 1853 10,023 1205 z47 51
Renuladon nescs de sjcicio T 150 1.782 1288 ] k] 1.274
ador nagiin Kbros de L partiipacién - 1L - . - 1.485 10,520
- Coate - m - - 1.485 820
- Fresdgitn = {45) - - - -

11 de diclemnbre de 43

Fracciin del capital que se posad:
- CHrectarmenis - 0, 74% - . - 100% 100%
- Indirsctamsnte 00 $0.206% 10T% TO0S TH% - -
% derechos de voto 1009 100% 105% 100% 1% 1 100%

| e Qraci cid Bl Integrackén
Métoda de consolidanian ol pobar bl globel Integraciin giobal ploha Inbegraciin gobal
Coapitsl 4000 oA 50 13783 T4 ]
Rasaris S0 2334 av3 £.256 200 ALK =54
Rasubados netos del slarcicio 140 220% 551 AL ar =4 X
Walor sagin Borocs S la panticipaciin - 188 - - - 1485 10E2E
- Conle - m - - 1.48% 10628
- Prevwimin - - - . . .
Mrods; Tods (s Jon. nelalve &k ooll il o8 eslacknd i o a9 distintes socieciecies. Por dich motheg, o nicogen H alecio gue meukeria
e aghcar 0N te e b part Mo b8 inchaymn ks Soc Inect

1 Inchrye s socledidin Sepandin iz Amiall 54 de CV, v Almicall da Mlodes S A, de GV,
4] Inihuys s socksdmdes. clepenciseriey ta Aimiral, SAS y Admirst Proguction SAS.
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AHEXCINFORMACS N RELACIONADA CON SOCIDAGES PARTICIPADAS

IAlen O Eurcy
Fpmbes Alriral Sofoter, | Amind Hemal,
Cirscelin Haha Alamanin Memania Dinumearcs Conad s,
Activided Laboanborits Corsr: da [+D Lab h Ly rh 1 ey 1 .
Inrmacitics [} Epemagedulice: Earachutico famachutios  semscdulico )
31 da ciclembre de 34
Fraczibn del capibel Qe =0 possac
- Tirectamanbe - - 100% 100% 100% 00
- Indimcthmirie 100% - . . - .
% derechos oa vobs 106% - 100 Imjh 100% 100%

I : "
it £ enesdstin Glooal N Ibagracion Gicomt | Gletat ot Globel
Lapibal B. 540 - ] 17 514 B
Rssarvay a3 - 85T 1610 5 0948
Resultwdes Airos el sisecichy L& - 12523 2054 1.305 AT
“ihor $ag0n Rame. de la paBdn - - 39.270 17 F 1,526
- Core - - 350,270 17 ST tid.pzd
- Provisifin - - . - - -

31 de chciambe de 2013

Fraceide dal capital gus b Do
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